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ПРЕДИСЛОВИЕ

Инвестиционная деятельность является важным аспектом развития

современного предприятия и связана с вложением капитала. Рассмотрение

любого инвестиционного проекта требует предварительного анализа и оцен­

ки. Особенно сложным и трудоемким является изучение инвестиционных

проектов в реальные инвестиции. Инвестиционная привлекательность проек­

та предполагает детальный анализ множества показятелей и принятия пра­

вилъного решения под влиянием таких факторов,как риск, неопределенность,

инфляция.

Любое инвестиционное решение основывается на детальном исследо­

вании финансового состояния предприятия', целесообразности его участия в

инвестиционной деятельности, определении размера инвестиций, .источников
финансирования, а также будущих поступлений.от реализации проекта.

В настоящем пособии обобщены современные методики инвестицион­

ного анализа, рекомендованные в отечественной и зарубежной литературе. В

процессе выполнения разработанных учебно-практических заданий студенты

смогут овладеть методикой и инструментарием инвестирования в реальные и

финансовые активы, анализировать экономическую эффективность инвести­

ционных пректов, оценивать и выбирать оптимальные способы финансиро­

вания капитальных вложений, использовать программвые продукты в прак­

тической деятельности.

Учебное пособие предназначено для студентов всех форм обучения

специальности 080502 «Экономика и управление на предприятии целлюлоз­

но-бумажной промышленности».

Знания, приобретенные студентами в результате изучения курса, будут

необходимы им для самостоятельной работы в органах государственного

управления и в коммерческих организациях для грамотного принятия

управленческих решений. Представленные материалы могут использоваться

как для самостоятельной работы, проведения пракгических занятий, так и

для выполнения курсовой и контрольной.работ по дисциплине «Экономиче­

ская оценка инвестиций», а в дальнейшем - и для дипломного проектирова­

ния.
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1. РАБОЧАЯ ПРОГРАММА дисциплины «эконОМИЧЕСКАЯ
ОЦЕНКА инввстиции»

1. Цели и задачи дисциплины

1.1.Цель преподавания дисциплины "Экономическая оценка инвестиций"

- дать будущему специалисту знания в области разработки, оценки и

управления инвестиционными проектами на предприятии.

1.2.Задача изучения дисциплины - получение будущим специалистом

знаний по теории и практики оценки инвестиционных проектов.

2. Требования к уровню освоении содержании дисциплины

В результате изучения дисциплины «Экономическая оценка инвестиций»

булуший специалист (бакалавр, магистр) должен:

2.1 .Знать: .
- содержание понятий «инвестиции» и «инвестиционный проект»;

- современные подходы к оценке эффективности инвестиционных проек-

тов на предприятии, .
2.2.Уметь: использовать программвый продукт «Альт-инвест» ДЛЯ опре­

деления показателей экономической эффективности и интерпретиро­

вать полученные результаты для прннятия решения о возможности

реализации проекта.

3. Объем днсц~плвны и виды учебной работы (часы)

Форма обучения очная

Вид учебной работы Всего Семестры

часов 7
Общая трудоемкость дисциплины 96 96
Аудиториые занятии

в т.... леJ<1UIИ 32 32
11p8ItТИ'IeCIaIе эанятвя '16 16
.лвбоparopиьre З8ВПIIJ[

и .цp.BIIДW .уд. '8ИSТИЙ

сliМonoиem.... ра&ота
В т.ч, курсовойвроеет(работа) 3 45

Расчетио-rpaфичесхве pвбoтw

Реферат (ед.)

Др. IIвды СРС 45 4S
Вид итогового КОН- I Зачет kP
тровя IЭкзамев Экзамен
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4. Содержание дисциплины

4.l.Разделы дисциплины и виды занятий (часы)

Х!! Раздел дисциплины Лекции пз ЛР СРС

п/п

1 Тема 1.Экономическая сущность и виды 2
инвестиций

2 Тема 2. Инвестиционный проект, как ос- 6 7
новная форма инвестиционной деятель-

ности на предприятии

3 Тема 3. Управление инвестиционными 2 2
пвоектами

4 Тема 4. Экономическая оценка эффек- 8 11 10
тивности инвестиционных проектов

5 Тема 5. Источники и методы фвнансиро- 6 5 10
вания инвестиционных проектов

6 Тема 6. Особенности инвестиций в фи- 3 8
нансовые активы

7 Тема 7. Инвестиционная политика и ин- 5 8
вестиционные риски предприятия

..

4.2.Содержаниеразделовдисциплины

4.2.1. Тема 1. Экономическая сущность н виды инвестиций.

Основные признаки инвестиций. Определение инвестиции. Классифика­

ция инвесторов ПО основным признакам: организационно-правовая форма,

форма собственности инвестируемого капитала, цели инвестирования. Инди­

видуальные и институционалъные инвесторы. Разделение инвестиций на фи­

нансовые и реальные. Классификация инвестиций по вторичным признакам:

источникифин~сирования,продолжительностьинвестирования,направлен­

ность конечного результата.

4.2.2. Тема 2. Инвестиционный проект, как основная форма

инвестиционной деятельности на предприятии.

Понятие инвестиционного проекта. Жизненный цикл инвестиционного

проекта, Содержание прединвестицнонного, инвестиционного и эксплутаци­

онного этапов. Зависимость накопленного дохода от фазы развития инвести­

ционного проекта.

ВИДЫ инвестиционных проектов. Классификация инвестиционных проек­

тов по назначению инвестиций. Инвестнции в повышение эффективности

производства. Инвестиции в расширение действующего производства. Инве­

стиции в создание производственных мощностей при освоении новых сфер

бизнеса. Инвестиции, связанные с выходом на новые рынки сбыта. Инвести­

ции в исследование и разработку новых технологий.
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Классификация инвестиционных проектов по величине требуемых инве­

стиций: крупные, традиционные и мелкие. Классификация инвестиционных

проектов по типу предполагаемого эффекта. Классификация инвестиционных

npoeктов по типу отношений к взаимозависимости: независимые, альтерна­

тивные, комплементарные, замещающие. Классификация инвестиционных

проектов по типу денежного потока: ординарные и неординарные.

Правовое регулирование ннвестицнонной деятельности в Российской Фе­

дерации. Федеральный закон от 25.02.1999 .N239-ФЗ «Об инвестиционной

. деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капиталь­

ных вложений». Федеральный закон от 09.07.1999 N2160-ФЗ «Об иностран­

ных инвсстипиях н Российской Федерацию>.

4.2.3. Тема 3. Управление инвестиционными проектами.

Участники инвестиционного проекта, Заказчик, инвестор, проектировщик,

подрядчик, руководитель проекта.

Сущность управления инвестиционными проектами. Основные подходы к

управлению инвестиционными проектами: динамический, функциональный

и предметный. Применение методов управления на различных этапах разви­

тия инвестиционного проекта.

4.2.4. Тема 4. Экономическая оценка эффективности инвестиционных

проектов.

Критерии оценки инвестиционного проекта. Коммерческая оценка инве­

стиций. Статические методы оценки инвестиционных проектов, Метод чис­

того накопленного дохода (РУ). Статический срок окупаемости инвестици­

онного проекта (N). Норма прибыли инвестиционногопроекта.
Дисконтированныеметоды оценки инвестиционных проектов. Сущность

дясконтирования.Выбор и обоснованиеставки дисконтированиядля различ­

ных участников npoекта. Учет инфляции при расчетах. Метод чистой на­

.стоящей (текущей) стоимости (NPV). Схема принятия.решенийоб эффектив­

•• н()СТИnpoeкта на основании метода чистой текущей СТоимости. Дисконтиро­

.~ срок охупаемоети (N"J. Индекс доходности (рентабельности) инве-

стиции (PI). Внутренняя норма рентабельности (доходиости, прибыли] инве­

стиций (JRR). Графический способ определевu. IRR. Использованиеметода
экстраполяцввдля определения внyrpeвней нормы рентабельности. Смысл

поввзателя IRR. Схема прнвятвя решений о целесообразности осуществле­
ния нввествций на основе метода виугреНlfей нормы рентабель

Ф
ноети.

ормнрованнеденежвых потоков для определенuп показа ~ фф
ПА телеи э ек-

тивности инвестиционного проекта, Денежные потоки
гаиизации, для собственника xamrraла, ~ менеджмента, ор-

ДJ1JI кредитyIOщеи организации.
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4.2.5. Тема 5. Источники и методы финансирования инвестиционных

проектов.

Подразделение источников финансирования ннвестиций на собственные,

заемные и привлеченные средства. Собственные средства как источник фи­

нансирования инвестиций: виды, преимущества, недостатки. Привлеченные

средства как источник финансирования инвестиций: виды, преимущества,

недостатки. Заемные средства как источник финансирования инвестиций:

виды, преимущества, недостатки.

Заемное проектиое финансирование как метод финансирования инвести­

ционной деятельности. Целевые облигационные займы. Лизинг оборудова­

ния как метод финансирования инвестиций. Торговый (коммерческий) кре­

дит. Долевое проектное финансирование.. Смешанные формы проектного

финансирования.

4.2.6. Тема 6. Особенности инвестиций в финансовые активы.

Виды финансовых активов. Облигации: сущность, цена, доходность. Ак­

ции: сущность, цена, доходность.

Инвестиционный портфель. Соотношение доходности и риска инвестици­

онных портфелей. Модель «доходность - риск» Марковица. Кривая эффек­

тивности инвестиционных портфелей Марковица.

4.2.7. Тема 7. Инвестиционная политика и инвестиционные риски
предприятия. I

Сущность инвестиционной политики предприятия. Содержание и основ­

ные этапы ее формирования. Требования к разрабатываемой инвестиционной

политике. Внутренние и внешние факторы, влияющие на инвестиционную'

политику. Формирование инвестиционной политике по осуществлению ре­

альных инвестиций.

Сущность и виды инвестиционных рисков предприятия. Методы выявле­

ния, оценки и. минимизации инвестиционных рисков, применяемые при

управлении рисками на предприятии. Практическое применение анализа чув­

ствительности и метода сценариев для оценки рисков инвестиционного про­

екта,

5. Виды учебных занятий

5.1.Перечень тем практических занятий

N2 N2раздела Темы практических занятий

nlп дисциплины

1 Тема 4 Практические занятия на тему: "Статические методы

оценки экономической эффективности инвестиций".

2 Тема 4 Практические занятия на тему: "Дисконтированные

методы оценки экономической эффективности инве-
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2. Типовые задания для самостоятельной работы студентов

2.1. Статические методы экономической оценки инвестиций

1. Определить чистый накопленный доход инвестиционного проекта,

направленный на создание нового производства, если сумма первоначальных

инвестиций равна 1О млн, руб., срок реализации инвестиционного проекта ­
6 лет, выручка от реализации составляет 9 млн, руб. в год, затраты - 6 млн.

руб. в год.

2. Инвестиции направляются на расширение мощности существующего

производства. Определить чистый накопленный доход, если сумма первона­

чальных инвестиций (10) составляет 3,5 млн. руб., срок реализации инвести­

ционного проекта - 5 лет. Выручка от реализации до осуществления инве­

стиционного проекта равна 4 млн. руб. в год, после осуществления - 6 млн.

руб. в год. Затраты на производство и реализацию продукции составляют: до

реализации проекта - 3,5 млн. руб. в год, после - 4,5 млн, руб. в год.

3. Инвестиционный проект направлен на снижение себестоимости про­

дукции на действующем предприятии. 10=2 млн. руб. Срок реализации инве­

стиционного проекта - 4 года. Выручка от реализации до и после осуществ­

ления инвестиционного проекта составляет - 7 млн. руб. в год. Затраты на

производство и реализацию продукции составляют: до реализации проекта ­
5,5 млн, руб. в год, после - 4,7 мяв,руб. в год. Определить чистый накоплен-

ный доход. .
4. Определить простой срок окупаемости инвестиций, если 10"'6 млн.

руб., срок реализации инвестиционного проекта - 5 лет, доход от реализации

инвестиционного проекта составляет 2 млн. руб. в год.

5. Определить простой срок окупаемости инвестиций, если 10=5 млн.

руб., срок реализации инвестиционного проекта - 5 лет, доход от реализации

инвестиционного проекта составляет 2 млн. руб. в год первые два года и 3
млн. руб. последующие три года.

6. 10=5 млн. руб., доход от реализации инвестиционного проекта рас-
. б

Определить чистыи накопленный доход и простой срок окупаемости .
данного инвестиционного проекта.

7. Инвестиции направляются на развитие действующего производства.

10=3 млн. руб., срок реализации инвестиционного проекта составляет 6 лет,

выручка от реализации после осуществления инвестиционного проекта вы­

росла с 5 до 6 млн. руб. в год (первые два года), до 7 млн. руб. В год после­

дующие 2 года, до 8 млн. руб. в последние 2 года. Затраты на производство и

реализацию продукции составляют: до реализации проекта - 4 млн. руб. в

год, после - 4,5 млн. руб. в год в первые два года, до 5,3 млн. руб. в после-

пределяется по 'годам следующим о эоазом:

Показатели
год

1 I 2 I 3 I 4 I 5
PV j , млн. руб. 1,0 I 1,5 1 1,7 I 1,4 I 1,2

-

Окончание таблицы

N!! N!! раздела Темы практических занятий

п/п дисциплины

стиций (чистая текущая стоимость)".

3 Тема 4 Практические занятия на тему: "Дисконтированные

I
методы оценки экономической эффективности инве-

стиций (дисконтированный срок окупаемости, индекс

доходности)" . I

4, Тема 4,5 Практическоезанятие с использованиемперсональных

5,6 компьютеров на тему: «Использование программы

I I
Альт-инвест для оценки экономической эффективно-

сти инвестиционных проектов и выбора оптимального

'7 кt-Te~a-4, 5
способа финансирования». '..
Практическоезанятие с использованиемперсональных

U компьют~ров: «Обоснование экономической эффек-

тивности инвестиционного проекта с помощью про-

граммы Альт-инвест (по вариантам)».
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5
1EBf--------'-

Показатели Год

1 2 3 4 5
2-й проект, 1 1,5 2,5 2 1
млн. руб.

Окончание таблицы

3. Определить чистую текущую стоимость инвестиционного проекта

имеющего следующие характеристики: инвестиции осуществляются в тече­

ние двух лет (l-ый год - 4 млн. руб., 2-0Й год - 2 млн. руб.), доход проект

приносит в течение пяти лет в размере 1,5 млн. руб. в год. Доход начинает

поступать на следующий год после завершения инвестирования. Ставка дис­

контирования - 10%.
4. из двух предложенных проектов выбрать наиболее эффективный, с

точки зрения чистой текущей стоимости, при ставке дисконтирования - 12%,
если проекты имеют следующие характеристики. Первый проект: инвести­

ции осуществляются в течение двух лет (l-ый год - 5 млн. руб., 2-0Й год - 3
МЛН. руб.), доход начинает поступат:ь через год после осуществления инве­

стиций, в течение четырех лет, в размере 3,5 млн. руб. в год. Второй проект:

инвестиции осуществляются в течение трех лет по 2,5 млн. руб. в год, доход

начинает поступать на следующий год после завершения инвестирования, в

течение четырех лет, в следующем размере: первые два года по 4 млн. руб. в

год, следующие два года по 2 млн. руб. в год.

5. Инвестиционный проект имеет следующие характеристики: 10=4млн.
руб. (осуществляются в течение одного года): 'Доход начинает поступать на

следующий год после осуществления инвестиций в течении 5 лет в следую-

щем размеЕ,е:

r:"млн.~1 2 на Т
Определить простой и дисконтированный сроки окупаемости и чистую

текущую стоимость инвестиционного проекта при ставке дисконтирования

равной 10%.
6. Инвестиции осуществляются в течение 2-х лет в размере 2 млн. руб.

ежегодно. Доход начинает поступать на следующий год после завершения

инвестирования в размере 2 млн. руб. первые два года, и 1,5 млн. руб. после­

дующие два года. Определить простой и дисконтированный сроки окупаемо­

сти и чистую текущую стоимость инвестиционного проекта при ставке дис­

контирования равной 10%.
7. Инвестиции осуществляются в течение 2-х лет в размере 3 млн. руб.

В первый год и 2 млн. руб. во второй. Доход начинает поступать на следую­

щий год после завершения инвестирования в размере 1,5 млн, руб. в течение

последующих четырех лет. Определить простой и дисконтированный сроки

окупаемости, чистую текущую стоимость и индекс доходности инвестицион­

ного проекта при ставке дисконтирования равной 10%.

il

t
I

I

i,

J
I

сле~имо)т: азом:

ГПоказатели Год

1 2 3 4 5
B i, млн. руб. 2,0 3,0 4,0 4,0 3,0
З;, мли. руб. 1,8 2 2,5 2,5 2,2--

дующие 3 года и до 6 млн. руб. в последний год. Определить чистый накоп­

ленный доход и простой срок окупаемости инвестиционного проекта.

8. Инвестиции направляются на развитие действующего производства

и снижение себестоимости выпускаемой продукции. 10=7млн. руб., срок реа­

лизации инвестиционного проекта составляет 6 лет, выручка от реализации

после осуществления инвестиционного проекта выросла с 4,5 до 6 млн. руб. в

год. 3атраты на производство и реализацию продукции составляют: до реали­

зации проекта - 4 млн. руб. в год, после - 3,8 млн. руб. в год. Определить

чистый накопленный доход и простой срок окупаемости инвестиционного
проекта.

9. Инвестиппонный проект направлен на снижение себестоимости про­

.1\K"IH: На деii(!:;) ющем предприятии. 10=4 млн, руб. Срокреализации инве­

.:гиционного проекта - 5 лет. Выручка от реализации до и после осуществле­

ния инвестиционного проекта составляет":" 3 млн. руб. в год. Затраты на про­

изводство и реализацию продукции составляют: до реализации проекта - 2,5
млн. руб. в год, после - 1,6 млн, руб. в год первые три года и 1,4 в после­

дующие 2 года. Определить чистый накопленный доход и простой срок оку­

паемости инвестиционного проекта.

1О. Определить чистый накопленный доход и простой срок окупаемо­

сти следующего инвестиционного проекта: 10=6млн. руб., выручка от реали­

зации (в) и затраты на производство продукции (3) распределяются по годам
б

проектов поступает следуЮЩИМ образом:
Показатели

Год

1 2 3 4 5
1-й проект, 2,5 2 1,5 1 1
млн. РУб.

2.2. Динамические методы экономической оценки инвестиций

1. Определить чистый накопленный доход (PV) и чистую текущую
.-стоимостъ (NPV), при Ставке дисконтирования - 10%, следующего инвести­
ционного проекта: 10=7 млн. руб. (осуществляются в течение одного года),

доход от реализации инвестиционного проекта составляет 2 млн. руб. в год в
течении 5 лет.

. 2. из двух предложенных проектов выбрать наиболее доходный, если
проекты ИМеют следующие характеристики: оба проекта имеют одинаковую

величину первоначальных инвестиций равную 6 млн. руб. (осуществляются в
течение одного года), и одинаковые сроки реализации проектов _ 5 лет став-
ка дисконтирования равна 100/1 Д ,

О. оход от осуществления инвестиционных
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Переменные накладные затраты - 5% от материальных затрат.

Амортизационные отчисления - 5% в год (Срок службы оборудования - 20
лет).

Источник финансирования - долгосрочный кредит на четыре года в размере

380 млн. руб. под 17 % годовых (возвращается полностью однократно через
три года).

ОБЪЕМ ПРОИЗВОДСТВА И РЕАЛИЗАЦИИ

7

100

100

6

100

100

5

95

10075

90

Цена

70 mыс.руб.lmонн

85 mыс.руб.lmонн

55 mЫС.руб.lmонн

90 mыс.руб.lmонн

Удельные заm аты

90 mы~руб./mонн

115 mЫС.руб.lmонн

70 mЫС.руб.lmонн

120 тыc.й~.IтoHH

5000 тонн

7000 тонн

4000 тонн

4000 тонн

Номинальныйобъемза гад

3

50

85о

о

l3

о

о

ВЫРУЧКАОТ РЕАЛИЗАЦИИ

ОБЪЕМ ПРОИЗВОДСТВА

И РЕАЛИЗАЦИИ,roд 2

ПРЯМЫЕ МАТЕРИАЛЬНЫЕ ЗАТРАТЫ

бумага писчая

бумага для печати высший сорт

бумага для печати первый сорт

бvмага офсетная

бумага писчая

бумага для печати высший сорт

бумага для печати первый сорт

бумага офсетная

бумага писчая

бумага для печати высший

сорт

Задание 2.
Данные по проекту:

Проект рассчитан на 7 лет.

Интервал планирования - год.

С - 2006.
Единица измерения - млн. руб.

Виды продукции (тонны):

- бумага писчая,

- бумага для печати высший сорт,

- бумага для печати первый сорт, .
- бумага офсетная.

Инвестиционные затраты (без ИДС):

1 год

- 300 млн. руб. - приобретение оборудования.

~ год

- 100млн. руб. - приобретение оборудования,

- 100млн. рУб. - строительно-монтажные работы.

бумага писчая

бумага для печати высший сорт
бумага для печати первый сорт

БУмага сфсетная

Выход на запланированную мощность,%

1;
1';

\

I ~
I ~

Задание 1.

3. Практические задания с использованием программы «Альт­

Инвест»

Пр,\lJс;\сIJИ': экспресс-оценки означает осуществление расчетов на ос­

IЫЬ~ilI1И укрупненной информации о проекте. Прежде всего это касается

описания текущих затрат и инвестиций проекта - их описание не предусмат­

ривает подробной детализации. Однако методика, заложенная в расчетах

«Альт-Инвест-Прим», является единой по отношению ко всем программным

продуктам «Альт-Инвест», что позволяет, несмотря на укрупненное описание

исходных данных, получать точных результат.

«Альт-Инвест-Прим» особенно удобен для оценки проектов, реализуе­

мых на действующем предприятии - модель позволяет описать и провести

оценку эффективности инвестиционного проекта, построить укрупненный

финансовый план действующего предприятия и оценить состояние предпри­

ятия с учетом инвестиционного проекта.

«Альт-Инвест-Прим» - компьютерная модель, предназначенная для

проведения экспресс-оценки инвестиционных проектов различных отраслей,

масштабов и направленности. Программный продукт «Альт-Инвест-Прим»

дает пользователю возможность выполнить предварительную оценку ком­

мерческой состоятельности проекта, используя минимум исходной информа­

ции.

Данные по проекту:

Проект рассчитан на 5 лет.

Интервал планирования - год.

Год начала реализации проекта - 2006.
Единица измерения - млн. руб.

Вид продукции - бумага, единица измерения - тонны.

Инвестиционные затраты - 300 млн. руб. - приобретение оборудования, 20
. млн.руб. - строительно-монтажные работы (без ИДС). Осуществляются в

".первый год реализации проекта.

. Номинальный объем npoизводства бумаги - 10000тонн. Производство начи­
нается на следующий год после осуществления Инвестиций. Выход на запла­

нированную мощность - 90,95, 100%.
Цена реализации - ~5 тыс. руб. за тонну.

Прямые материальные затраты - 60 тыс. руб. за тонну.
Численность: -.
- постоянный производственный персонал - 1О чел.

- переменный производственный персонал - 20 чел.

- административно-управленческий персонал - 5 чел.

Заработная плата:

- производственный персонал - 15000руб. в месяц.

- административно-управленческий персонал - 18000руб. в месяц.
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Задание 3.

Окончание таблицы

ОБЪЕМ ПРОИЗВОДСТВА

И РЕАЛИЗАЦИИ, roд 1 2 3 4 5 в 7

бумага для печати первый

сорт
О О 100 100 100 100 100

бумага офсетная
О О 40 70 90 100 100

Численность:

_постоянный производственный персонал - 12 чел.

_переменный производственный персонал - 50 чел.

_ аДМИIJI1,:тративно-управленческий персонал - 10 чел. (1 год - 2чел., 2 год-

5 че.г.)

,.;!~ ..богная плата:

_производственный персонал ,.-17 тыс. руб. в месяц.

~ административно-управлеический персонал - 20 тыс. руб. в месяц.

Переменные накладные затраты - 5% от материальных затрат.

постоянные накладные затраты -т- 5 млн. руб. в год
Амортизационные отчисления - 4% в год (Срок службы оборудования - 25

лет).

Источник финансирования

ВариантА.
_ долгосрочный кредит под 19% в год. Все свободные денежные средства

направляются на погашение кредита (вариант auto).

ВариантБ.
_ инвестиционные затраты первого года покрываются за счет долгосрочного

кредита под 19% в год. Все свободные денежные средства направляются на

поramение кредита (вариант auto).
_ инвестиционные затраты 2 года покрываются за счет собственных средств

(дивиденды - 22% в год).

ВариантВ.

_ инвестициоиные затраты покры~тся за счет собственных средств (диви-

дeнды - 22% в год).

Ставкадисконтирования

. Дпя ОЦеНКИ экономической эффективности с точки зрения предприятия - це-

на привлеченного капитала

Вариант А - 19%,
Вариант Б - 20,4%
Вариант В - 22%
для оценки'экономической эффективности с точки зрения собственников -

величина ожидаемого дохода:

Вариант Б - 22%
Вариант В - 22%

Данные по проекту:

Проект рассчитан на 6 лет.

Интервал планирования - год.
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Год начала реализации проекта - 2006.
Единица измерения - млн. руб.

Объем производства - 2000 тонн в год.

Виды продукции(тонны):

- целmoлоза.
Инвестиции направлены на снижение себестоимости продукции:

- прямые материальные затраты снижаются в размере 2 тыс.руб. на тонну

продукции;

- сокращается численность переменного производственного персонала на 4
человека с зарплатой 16 тыс. руб. в месяц

Задание 4.
Инвестиционные затраты (без ИДС) осуществляются за 1 год:

- 7 млн. руб. - приобретение оборудования.

- 1 млн. руб. - строительно-монтажные работы.

Амортизационные отчисления - 10% в год (Срокслужбы оборудования- 10
лет).

Источник финансирования

- долгосрочный кредит под 18% в год на 4 года (возврат кредита через 4 го­

да).

Ставка дисконтирования для оценки экономической эффективности с точки

.1реиня предприятия - цена привлеченного капитала - 18%.
Данные по проекту:

Проект рассчитан на 1 год с интервалом планирования месяц.

Первый год - 2007.
Виды продукции:

- бумага,
- картон.

Инвестиционные затраты (без ИДС): - 0,7 млн. руб. Оборудование устанав­

ливается за 1 месяц
После установки оборудование сразу выходит на запланированную мощ­

ность.

Бумага реализуется в объеме 1О тонн в месяц по цене 80 тыс. руб.lт.

Выручка от реализации картона составляет 500 тыс. руб. в месяц.

Себестоимость производства бумаги: 53 тыс. руб.lт.

Затраты на производство картона составляют 358 тыс. руб. в месяц.

Численность:

- постоянный производственный персонал - 7 чел.

- административно-управленческий персонал - 2 чел.

Заработная плата;

- производственный персонал - 17000 руб. в месяц.

_административно-управленческий персонал - 20000 руб. в месяц.

Срок службы оборудования - 15 лет.

Источник финансирования

Вариант А.
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- долгосрочный кредит под 17% в год. Возвращается'однократно через один

год.

. Сделать вывод об эффективности реализации данного инвестиционного про­

екта.

Задание 5.
Данные по проекту:

Проект рассчитан на 3 года

Интервал планирования - квартал.

Год начала реализации проекта - 2006.
Единица И1мсrеllИЯ - млн. руб.

:S".". .гродукции ггонны):

- целлюлоза.
Инвестиции направлены на увеличение выпуска продукции с 5 до 7 млн, руб.
в квартал (шаг 0,5 млн, руб. в квартал, начиная с 2 кв.)

- Себестоимость возрастает с 4 до 5 млн. руб. в квартал (шаг 0,2 млн. руб. в
квартал, начиная с 2 кв.)

Инвестиционные затраты (без НДС) осуществляются за 1 квартал:

- 6 млн. руб. - приобретение оборудования.

- 1 млн. руб. - строительно-монтажные работы.

Амортизационные отчисления - 5% в год (Срок службы оборудования - 20
лет).

Источник финансирования: .
- (100%)долгосрочный кредит под 15%в год (возврат кредита auto).
Ставка дисконтирования для оценки экономической эффективности с точки
зрения предприятия - цена привлеченноro капитала - 15% .

Задание 6.
Данные по проекту:

Проект рассчитан на 3 года

Интервал планирования - полугодие,

Первый год - 2007.
виды продукции (тонны):

·,.целлюлоза

Инвестиции направлены на повышение эффективности производства, в ре­
зультате чего выпуск производства увеличился с 15 до 22 тонн в месяц, что

позволило увеличить ее цену с 50000 руб. до 65000 руб. за тонну. Себестои­

мость выпуска одной тонны продукции остается неизменной 35тыс. руб. за
тонну.

. Инвестиционные затраты (без НДС) осуществляются в течение 1 полугодия:
- 3,5 млн. руб. - приобретение оборудования.

- 1 млн. руб. - строительно-монтажные работы.

Срок. службы оборудования - 20 лет.

ИСТОЧНИК финансирования:

16

I
1,

I

Финансируется за счет собственных средств, величину которых требуется

определить самостоятельно. (Дивиденды - 16% в год)

Ставка дисконтирования для оценки экономической эффективности с точки

зрения предприятия - цена собственного капитала - 16%

Задание 7.
Данные по проекту:

Проект рассчитан на 6 лет.

Интервал планирования - год.

Первый год - 2006.
Единица измерения - млн. руб.

Виды продукции - бумага писчая, бумага для печати. Единица измерения ­
тонны.

Инвестиционные затраты- 14 млн. руб. - приобретение оборудования, 2 млн.

руб. - строительно-монтажные работы (без НДС). Осуществляются в первый

год реализации проекта.

Номинальный объем производства писчей бумаги - 500 тонн, бумаги для пе­

чати - 800 тонн. Производство начинается на следующий год после осущест­

вления инвестиций и в это же время достигает запланированной мощности.

Цена реализации:

- бумага писчая - 50 тыс. руб. за тонну;

- бумага для печати - 70 тыс. руб. за тонну.

Прямые материальные затраты:

- бумага писчая - 38 тыс. руб. за тонну;

- БУмага для печати - 53 Tыс. руб. за тонну.

Численность;

- постоянный производственный персонал - 4 чел.

- переменный производственный персонал - 20 чел.

- административно-управленческий персонал - 5 чел.

Заработная плата:

- производственный персонал - 17 тыс. руб. в месяц.

- административно-управленческий персонал - 20 тыс. руб. в месяц.

Амортизационные отчисления - 5% в год (Срок службы оборудования - 20
лет).

Банк готов предоставить предприятию кредит до 30 млн. руб. пол 17% годо­

вых сроком На 3 года. Требуется определить необходимую величину кредита

и возможность его получения на условиях банка.

г·_· .. ····
!
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Прямые материальные затраты составляют:

- бумага для печати - 15000 руб.lт.;

Выход на запланированнук мощность для новой продукции составляет, о

12 3 4 5 в 71! rоды II
о о 85 95 100 100 100

I бvмага писчая О 70 80 90 100 100 I
Iб~агао~ая О

19. Оценка эффективности финансовых инвестиций (оценка эффективности

инвестиции в акции, облигации).

20. Учет факторов риска, рыночной неопределенности и инфляции в расчетах

эффективности инвестиций.

21. Венчурное финансирование инвестиционных проектов.

22. Оценка стоимости денег во времени (аннуитет и дисконтирование).

2.2. Задание для практической части курсовой работы (выполняется

с помощью «Альт-Инвест-Прим»).

Вариант 1.
На предприятии осуществляется проект, направленный на совершенст­

вование ассортимента выпускаемой продукции. Проект имеет следующие

характеристики:

- срок реализации проекта - 7 лет.

- интервал планирования - год.

- первый год осуществления проекта- 2008.
В результате реализации проекта предприятие начинает производить

два новых вида продукции: бумага офсетная и бумага писчая; также увели­

чивается выпуск бумаги для печати и снижается себестоимость выпуска бу­

маги для технических нужд.

Инвестиционные затраты осуществляются в течении двух лет. Они на­

правлены на (суммы указаны без НДС):

l-й год

- 80 млн. руб. - приобретение оборудования.

. 2-й год

- 25 млн. руб. - приобретение оборудования;

- 25 млн. руб. - стронтельно-монтажные работы. _
Номинальный объем производства бумаги офсетнои - 5000 тонн, бума­

ги писчей - 7000 тонн, выпуск бумаги для печати увеличивается с 10000тонн
до реализации проекта до 14000 тонн в 2008 году и до 18000 тонн в 2009 и

последующих годах. Производство бумаги для технических нужд до и после

реализации проёкта остается неизменным - 2000 тонн.

Ц авпяет:ена реализации сост

иена, mЫС.Dvб.lmHaIlMeHOBaH"e ПрОДУКЦlI1I
бумагадля печати 21
бумага писчая 16
бvмага оd1ceтная 18
бумага для технических НVЖll 10

4.Методичеекие указания и задания к выполнению курсовой

работы для студентов дневной формы обучения

Курсовая работа состоит из двух частей: теоретической и практической, В

теоретической части работы должен быть раскрыт теоретический вопрос с

помощью учебных, научных и периодических изданий. Темы, в которых не­

обходимо раскрыть современное состояние какого-либо вопроса или охарак­

теризовать состояние какой-либо проблемы, требуют приведения современ­

ного фактологического материала (данные за последние 5 лет). Практическая
часть работы выполняется на переональвом компьютере с использованием

. ПРО!Р:,'1"1Ы «Ачьг-Инвест-Прим». В готовую курсовую работу должны бать
,,:,.:J\)'I~Hbl те данные и таблицы из «Альт-Инвест-Прим», которые с Вашей

точки зрения необходимы для аргументации 06 эффективности рассматри­

ваемого проекта и его источников финансирования. Также в курсовую работу

необходимо включить задание на пракгическую часть. Теоретическая часть
является - 1 главой курсовой работы, практическая часть - П главой. Завер­
шать курсовую работу должен перечень литературы (включаются также пе­

риодические издания и нормативные акты), использованной при написании

курсовой работы.

2.1. Темы ДЛЯ теоретической част» курсовой работы.
1. Экономическое содержание понятия «инвестицию>, виды их классифика­
ций.

2. Инвестиционная политика предприятия.
. 3. Сущность инвестиционного проекта, его жизненный цикл. Участники про­
екта,

4. Виды инвестиционных проектов и требования к их разработке и содержа­
нию.

5. Источники и методы финансирования инвестиционной деятельности.
6. Управление инвестиционными проектами.

7. Статические методы оценки эффективности инвестиционных проектов.
'S.,Выбор и обоснование ставки дисконтирования для различных участников
...инвесТИционного проекта.

9.Динамические методы оценки эффективности инвестиционных проектов.
10.Риски инвестиционного проекта. Управление инвестиционными рисками.

. 11. Методы оценки риска инвестиционного проекта.

12.Ценные бумаги: виды, доходность, рейтинги, Эмиссия.

13.Портфельные инвестиции. Типы портфелей. Методы управления портфе-
,лями инвестиции.

14.Особенности финансовых инвестиций.

15. Особенности инвеСТИций в основной капитал предприятия (капитальные
вложения).

16.Лизинг как способ финансирования инвестиций.
17.Ияостранные инвестиции в экономике РОссии.
18.Состояние инвестиций в современной России.

18
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- бумага писчая - 12500 руб.lт;

_бумага офсетная - 14000 руб.lт.

СебестоимОСть производства бумаги для технических нужд после реа­

лизации проекта снижается на 2750 руб.lт.

Численностьперсонала, задействованногов проекте:

_постоянный производственный персонал - 18 чел.

_персменный производственный персонал - 50 чел.

_административно-управленческий персонал - 11 чел. (l год - 3 чел., 2 год -

7 чел.)

Заработная плата составляет:

_ПРОИ1водственный персонал - 17000 руб. в месяц.

1\!11:Нfе'тrЗТИВllо-управленческий персонал - 20000 руб. в ме~яц.

i 10е': "янные накладные затраты - 2 млн. руб. в год.

Срок службы оборудования - 20 лет. .
Финансирование проекта осуществляется за счет банковского кредита

(проценты составляют18% в год). Условия кредитования предусматр~вают

возможность досрочного погашения кредита. Определить необходимыи раз­

мер кредита в l-й и 2-й годы реализации проекта, Возврат кредита осущест­

вить так, чтобы минимизировать величину процентов по кредиту.

Определить показатели эффективности инвестиционного проекта. Про­

вести анализ чувствительности и выявить показатель, к которому чистая те­

кущая стоимость (NPV) . наиболее чувствительна. Сделать заключение об

эффективности реализации инвестиционного проекта.

Вариант 2.
на предприятии осуществляется проекг, направленный на совершенст­

вование ассортимента выпускаемой продукции. Проект имеет следующие

характеристики:

- срок реализации проекта - 7 лет.

- интервал планирования - год.

- первый год осуществления проекта :- 2008.
в результате реализации проекта предприятие начинает производить

,.' два новых вида продукции: бумага офсетная и бумага писчая; также повыша­

ется качество бумаги для печати, в результате чего увеличивается ее цена

реализации и снижается себестоимость выпуска бумаги для технических

нужд.

Инвестиционные затраты осуществляются в течение двух лет. Они на­

правлены на (суммы указаны без НДС):

1 год

- 50 млн. руб. - приобретение оборудования.

2 год

- 20 млн. руб. - приобретение оборудования,

- 1О млн. руб. - строительно-монтажные работы.

Номинальный объем производства бумаги офсетной - 7500 тонн, бума­

ги писчей - 6000 тонн, выпуск бумаги для печати до и после реализации про-

20

екта остается неизменным - 8000 тонн. Производство бумаги для техниче­

ских нужд до и после реализации проекта остается неизменным - 4000 тонн.

Цена реализации составляет:

HallMeHoвaHlle ПDОДУkЦlI1I Цена mЫС.Dvб.lm
бумага писчая 14.5
бумага офсетная 17
бумага для технических НУЖд 11,5

Цена реализации бумаги для печати после осуществления инвестиционного

проекта возрастает с 15000 руб.lт. до 18400 руб.lт.

Выход на запланированнук мощность для новой продукции составляет, о

roAbI 1 2 I 3 I 4 5 6 7

бvмага писчая О 01 80 , 95 100 100 100

бумага оd:>cетная О 01 70 I 85 100 100 100
;

Прямые материальные затраты составляют:

- бумага писчая - 12500 руб.lт.;

- бумага офсетная - 14000 руб.lт.

Прямы материальные затраты на производство бумаги для печати до и

после реализации проекта составляют 13200 руб.lт.

Себестоимость производства бумаги для технических нужд после реа­

лизации проекта снижается на 3000 руб./т.

Численность персонала, задействованного в проекте:

- постоянный производственный персонал - 15 чел.

- переменвый производственный персонал - 45 чел.

- административно-управленческий персонал - 9 чел. (l год - 3 чел., 2 год - 6
чел.)

Заработная плата составляет:

- производственный персонал - 17000 руб. в месяц.

- административно-управленческий персонал - 20000 руб. в месяц.

Срок службы оборудования - 30 лет.

Финансирование проекта осуществляется за счет банковского кредита

(проценты составляют 16% в год). Условия кредитования предусматривают

возможность досрочного погашения кредита. Определить необходимый раз­

мер кредита в l-й и 2-й годы реализации проекта. Возврат кредита осущест­

вить так, чтобы минимизироватъ величину процентов по кредиту.

Определить показатели эффективности инвестиционного проекта. Про­

вести анализ чувствительности и выявить показатель, к которому чистая те­

кущая стоимость (NPV) наиболее чувствительна. Сделать заключение об

эффективности реализации инвестиционного проекта.

Вариант 3.
На предприятии осуществляется проект, направленный на совершенст­

вование ассортимента выпускаемой продукции. Проект имеет следующие

характеристики:

- срок реализации проекта - 7 лет.
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'ус

ена реализации составляет:

Наименование ПDOдукЦИИ Иена. Dvб.lт

бумага для печати
16500

бумага писчая
13000

бумага осЬсетная 19000

Цена реализации бумаги для технических нужд после осуществления инве­

стиционного проекта возрастает с 8500 руб.lт. до 11000 руб.lт.

_административно-управленческий персонал - 20500 руб. в месяц.

Срок службы оборудования - 20 лет.

Финансирование проекта осуществляется за счет банковской кредит­

ной линии (проценты составляют 15% в год). Кредитная линия гасится еди­

новременно в 2011. Определить необходимый размер кредита в l-й и 2-й го­

ды реализации проекта.

Определить показатели эффективности инвестиционного проекта. Про­

вести анализ чувствительности и выявить показатель, к которому чистая те­

кущая стоимость (NPV) наиболее чувствительна. Сделать заключение об

эффективности реализации инвестиционного проекта.

Вариант 4.
На предприятии осуществляется проект, направленный на совершенст­

вование ассортимента выпускаемой продукции. Проект имеет следующие

характеристики:

- срок реализации прое:кта - 7 лет.

- интервал планирования - год.

- первый год осуществления проекта - 2008.
В результате реализации проекта предприятие начинает производить

два новых вида продукции: бумага офсетная и бумага писчая; также увели­

чивается выпуск бумаги для печати и повышается качество бумаги для тех­

нических нужд, в результате чего увеличиваетея ее цена реализации.

Инвестиционные затраты осуществляются в течении двух лет. Они на­

правлены на (суммы указаны без иде):

. 1 год

- 55 млн. руб. - приобретение оборудования.

2 год

- 35 млн. руб. - приобретение оборудования,

- 10 мян. руб. - строительно-монтажные работы,

Номинальный объем производства бумаги офсетной -7500 тонн, бума­

ги писчей - 11000 тонн, выпуск бумаги для печати увеличивается с 6000 тонн

до реализациипроектадо 9600 тонн в 2008 году, до 11400 тонн в 2009 году и

до 12000 тонн в 2010 и последующих годах. Выпуск бумаги для технических

нужд до и после реализации проекта остается неизменным - 4500 тонн.

Ц

Выход на запланированНVR мощность для новой пподх кции составляет, о

I годы 1 2 3 I 4 5 I 6 I 7 I

r бумага писчая О О 80 I 90 100 I 100 I 100 I

I бумага офсетная О О 951 95 90 i 100 I 100 I

Цена реализации бумаги для печати после осуществления инвестиционного

проекта возрастает с 16000 руб.lт. до 18800 руб.lт.

Прямые материальные затраты составляют:

- бумага писчая - 13200 руб.lт;

~ бумага офсетная - 15000 руб.л,

Прямы материальные затраты на производство бумаги для печати до и

после реализации проекта составляют 13200 руб.lт.

Себестоимость производства бумаги для технических нужд после реа­

лизации проекта снижается на 2100 руб.lт.

Численность персонала, задействованного в проекте:

- постоянный производственный персонал - 14 чел.

- переменный производственный персонал - 47 чел.

- административно-управленческий персонал - 8 чел. (1 год - 3 чел., 2 год'- 5
чел.)

.,Заработная плата составляет:

- производственный персонал - 16500 руб. в месяц.

- интервал планирования - год.

_первый год осуществления проекта - 2008.
В результате реализации проекта предприятие начинает производить

два новых вида продукции: бумага офсетная и бумага писчая; также повыша­

ется качество бумаги для печати, в результате чего увеличивается ее цена

реализации и снижается себестоимость выпуска бумаги для технических

нужд.

Инвестиционные затраты осуществляются в течение двух лет. Они на­

правлены на (суммы указаны без НДС):

1 год

- 45 млн. руб. - приобретение оборудования.

2 год

- 30 млн, руб. - нриобрегение 060рУДО<!ания,

- 1О млн. руб.- строительно-монтажные работы.

Номинальный объем производства бумаги офсетной - 8000 тонн, бума­

ги писчей - 9000 тонн, выпуск бумаги ДЛЯ печати до и после реализации про­

е:кта остается неизменным - 7000 тонн. Производство бумаги для техниче­

ских нужд до и после реализациипроекта остается неизменным- 3500 тонн.

Ц

в

ена реализации составляет:

Наименование ПDОДVКЦИИ Цена, тыс.йvб.lт

бvмага писчая 16
бумага оdx:етная 18,5
бумага шзя технических tjVЖll 13.2

ыход на запланированнук мощность для новой продукции составляет, %
I годы� 1121з145617
I бумага писчая О I о I 65 1 85 95 100 I 100
I бvмага офсетная 01 о I 85 1 100 90 100 I 100
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Выход на запланиuованнvю мощность для новой продукции составляет, %
I ''юды 1 I 2 3 4 I 5 6 7 I
I БУмага писчая О I О" 80 90 I 100 100 100 I
I бумага офсетная О I о 95 95 I 95 . 100 100l

ена реализации составляет:

Наименование ПDO.l1VКЦИИ ЦеН8,DvD.lm

бумага для печати 17000
бумага писчая 14000
бумага офсетная 18500
бумага для технических нуЖД 12000

Прямые материальные затраты составляют:

- бумага для печати - 13500 руб.lт;

- бумага писчая - 11800 руб.lт ;
- бумага офсетная - 15000 руб.lт.

Себестоимость производства бумаги для технических нужд после реа­

лизации проекта снижается на 2000 руб.lт.

Численность персонала, задействованного в проекте:

- постоянный производственный персонал - 15 чел. _
- переменный производственныйперсонал - 45 чел.

- административно-управленческий персонал - 1О чел. (l год - 3 чел., 2 год -
7 чел.)

Заработная плата составляет:

- производственный персонал - 17000 руб. в месяц.

- административно-управленческий персонал - 20000 руб. в месяц.

Срок службы оборудования - 15 лет.

Финансирование проекта осуществляется в первый год за счет собст­

венных средств '(дивиденды -15% годовых). Затраты второго года осуществ­

ляются за счет кредита банка сроком на 3 года (проценты составляют 18% в J

год). Определить необходимую величину собственных средств и кредита в l-U
и 2-й годы реализации проекта соответственно.

Определить показатели эффективности инвестиционного проекта для

предприятия и собственного капитала. Провести анализ чувствительности и

выявить показатель, к которому чистая текущая стоимость (NPV) наиболее

чувствительна. Сделать заключение об эффективности реализации инвести­

ционного проекта.

Вариант 6.
На предприятии осуществляется проект, направленный на совершенст­

вование ассортимента выпускаемой продукции. Проект имеет следующие

характеристики:

- срок реализации проекта - 7 лет.

до реализации проекта до 12000 тонн в 2008 году, до 14500 тонн в 2009 году

и до 17000 тонн в 2010 и последующих годах. Производство бумаги для тех­

нических нужд до и после реализации проекта остается неизменным - 3500
тонн.

Ц

Прямые материальные затраты составляют:

- бумага для печати - 13500 руб.lт;

- бумага писчая - 11200 руб.lт ;
-бумага офсетная - 15500 руб.lт.

Прямы материальные затраты на производство бумаги для технических

нужд до и после реализации проекта составляют 7000 руб.lт.

Численность персонала, задействованного в проекте:

- постоянный производственный персонал - 15 чел.

- переменвый производственный персонал - 35 чел.

- административнu-управленческий персонал - 7 чел.

Зарабо гн.» шага составляет:

- производственный персонал - 15000 руб. в месяц.

- административно-управленческий персонал - 19000 руб. в месяц.

Срок службы оборудования - 30 лет.

Финансирование проекта осуществляется за счет банковской кредит­

ной линии (проценты составляют 17% в год). Кредитная линия гасится еди­

новременно в 2012. Определить необходимый размер кредита в l-й и 2-й го­

ды реализации проекта.

Определить покаватели эффективности инвестиционного проекта для

предприятия и собственного капитала. Провести анализ чувствительности и

выявить показатель, к которому чистая текущая стоимость (NPV) наиболее

чувствительна. Сделать заключение об эффективности реализации инвести­

ционного проекта.

Вариант 5.
на предприятии осуществляется проект, направленный на совершенст­

вование ассортимента выпускаемой продукции. Проект имеет следующие

характеристики:

- срок реализации проекта - 7 лет.

- интервал планирования - год.

- первый год осуществления проекта - 2008.
В результате реализации проекта предприятие начинает производить

два новых вида продукции: бумага офсетная и бумага писчая; также увели­

чивается выпуск бумаги для печати и снижается себестоимость выпуска бу­

маги для технических нужд.

Инвестиционные затраты осуществляются в течении двух лет. Они на­

правлены на (суммы указаны без НДС):

1 год

- 45 млн. руб. - приобретение оборудования.

2 год

- 15 млн. руб. - приобретение оборудования,

- 1О млн. руб. - строительно-монтажные работы.

Номинальный объем производства бумаги офсетной - 6000 тонн, бума­

ги пиtчей - 12000 тонн, выпуск бумаги )1Ш! печати увеличивается с 7000 тонн
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ена реализации составляет:

Наименование ПDОДVКЦИИ Цена, Dvб.lm

бумага для печати 20500

бумага писчая 17200

бумага OdJCeтная 22000

бумага для технических нужд 14000

Прямые материальные затраты составляют:

27

Финансирование проекта осуществляется в первый год за счет собсг­

венных средств (дивиденды - 15% годовых). Затраты второго года осуществ­

ляются за счет кредита банка сроком на 3 года (проценты составляют 18% в

год). Определить необходимую величину собственных средств и кредита в 1­
й и 2-й годы реализации проекта соответственно.

Определить покаэатели эффективности инвестиционного проекта для

предприятия и собственного капитала. Провести анализ чувствительности и

выявить показатель, к которому чистая текущая стоимость (NPV) наиболее

чувствительна. Сделать заключение об эффективности реализации инвести­

ционного проекта.

Вариант 7.
На предприятии осуществляется проект, направленный на совершенст­

вование ассортимента выпускаемой продукции. Проект имеет следующие

характеристики:

- срок реализации проекта - 7 лет.

- интервал планирования - год.

- первый год осуществления проекта - 2008.
В результате реализации проекта предприятие начинает производить

два новых вида продукции: бумага офсетная и бумага писчая; также увели­

чивается выпуск бумаги для печати и снижается себестоимость выпуска бу­

маги для технических нужд.

Инвестиционные затраты осуществляются в течении двух лет. Они на-

правлены на (суммы указаны без НДС): .
1 год

- 80 млн. руб. - приобретение оборудования.

2 год

- 50 млн. руб. - приобретение оборудования,

- 20 млн. руб. - строительно-монтажные работы.

Номинальный объем производства бумаги офсетной - 6000 тонн, бума­

ги писчей -7500 тонн, выпуск бумаги для печати увеличиваетсяс 7000 тонн

до реализации проекта до 13000 тонн в 2008 году и до 15000 тонн в 2009 и

последующих годах. Производство бумаги для технических нужд до и после

реализации проекта остается неизменным - 4500 тонн.

Ц

Выход на запланированную мощность для новой поопукцин составляет, о

годЬ! 1 2 3 4 5 6 7 I
бумага писчая О О 80 90 90 100 1001

бумага офсетная О О 85 100 100 100 100 I

ена реализации составляет:
--

Наименованиепродукции Цена, йvб.lm

бумага для печати 18500

бумага писчая 14000

бумага офсетная 20500

- интервал планирования - год.

_первый год осуществления проекта - 2008.
В результате реализации проекта предприятие начинает производить

два новых вида продукции: бумага офсетная и бумага писчая; также увели­

чивается выпуск бумаги для печати и повышается качество бумаги для тех­

нических нужд, в результате чего увеличивается ее цена реализации.

Инвестиционные затраты осуществляются в течении двух лет. Они на­

правлены на (суммы указаны без НДС):

1 год

- 45 М!!Н. руб. - приобретение оборудования.

2 год

- 25 млн. руб. приобретение оборудования,

- 10 млн. руб. С гроительно-монтажные работы.

Номинальный объем производства БУмаги офсетной - 7000 тонн, бума­

ги писчей - 9500 тонн, выпуск бумаги для печати увеличивается с 8000 тонн

до реализации проекта до 10500 тонн в,2008 году, до 11750 тонн в 2009 году

и до 13000 тонн в 2010 и последующих годах. Выпуск бумаги для техниче­

ских нужд до и после реализациипроекта остается неизменным- 5000 тонн.

Ц
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Прямые материальные затраты'составляют:

- бумага для печати - 14000 руб.lт ;
- бумага писчая - 12300 руб.lт;

~ бумага офсетная - 15500 руб.lт.

Прямы материальные затраты на производство бумаги для технических

нужд до 11 после реализации проекта составляют 7800 руб.lт.

Численность персонала задействованного в проекте:

- постоянный произведственный персонал - 12 чел.

- переменный производственный персонал - 35 чел.

- административно-управленческий персонал - 1О чел.

Заработная плата составляет:

- производственный персонал - 17000 руб. в месяц;

- административно-управленческий персонал - 21000 руб. в месяц.

Срокслужбы оборудования -10 лет.

Выходна заплани

ЦенареализациибумагиДЛЯ техническихнужд после осуществленияинве­

стиционногопроекта возрастаетс 9000 руб.lт. до 11400 руб.lт.
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Прямые материальные затраты составляют:

- бумага писчая - 13 тыс. руб./т.;

_бумага офсетная - 17 тыс, руб.lт.

Прямы материальные затраты на производство бумаги для печати до 11

после реализации проекта составляют 14700 руб./т.
Себестоимость производства бумаги для технических нужд после реа-

лизации проекта снижается на 2300 руб./т.
Численность персонала, задействованного в проекте:

_постоянный производственный персонал -12 чел.

_переменный производственный персонал - 50 чел.
_административнО-управленческий персонал -12 чел. (1 год - 3 чел., 2год-
6 чел.) .

Заработная плата составляет:

_щюизводственный персонал - 16500 руб. в месяц.
_административно-управленческий персонал - 19500 руб. в месяц.

Срок службы оборудования - 20 лет.
Финансирование проекта осуществляется за счет собственных средств.

Определить необходимую величину собственных средств (дивиденды - 17%)

в l-й и 2-й года реализации проекта.

Определить показатели эффективности инвестиционного проекта для
предприятия. Провести анализ чувствительности и выявить показатель, к ко­
торому чистая текущая стоимость (NPV) наиболее чувствительна. Сделать
заключение об эффективности реализации инвестиционного проекта.

Вариант 9.
На предприятии осуществляется проект, направленный на совершенст­

вование ассортимента выпускаемой продукции. Проект имеет следующие

характеристики:

_срок реализации проекта - 7 лет.

_интервал планирования - год.

_первый год осуществления проекта ~ 2008.
В результате реализации проекта предприятие начинает производить

два новых вида продукции: бумага офсетная и бумага писчая; также увели-

Цена реализации бумаги для печати после осуществления инвестиционного

проекта возрастает с 16000 руб.lт. до 19700 руб./т.

в

Наименование продукции
Цена,руб/т.

бvмага писчая
16700

бумага оФсетная
20000

бумага пля технических нvжn
12500

ыход на эепланиоованнгю мощность для новой продукции составляет, %

roA'" 1 2 3 " I 5 6 7 I
бумага писчая О О 80 90 100 100 100l

бvмага оdJceтная О О 65 80 95 100 100 I

- бумага для печати - 16тыс. руб.lт ;
_бумага писчая - 14 тыс. руб./т ;
_бумага офсетная - 18 тыс, руб./т.

Себестоимость производства бумаги для технических нужд после реа-

лизации проекта снижается на 3400 руб./т.

Численностьперсонала, задействованногов проекте:

- постоянный производственный персонал - 14 чел.

. - переменный производственный персонал - 55 чел.

- администраТИБно-управленческий персонал - 12 чел.

Заработная плата составляет:

- ПРОИЗВОДСlвенный персонал -16000 руб. в месяц.

. ~•.i\.•. !И": .рз. .ч.ло-управленческий персонал - 19000 руб

С
. . в месяц.

рок службы оборудования - 15 лет.

Финансирование проекта осуществляется за счет собственных средств.

Определить необходимую величину собственных средств (ДИ 160~)

1
- 2 _ виденды - /0

В -и И -и года реализациипроекта.

Определить показатели эффективности инвестиционногопроекта для

предприятия.Провести анализ чувствительностии выявить показатель, к ко­

торому чистая текущая стоимость (NPV) наиболее чувствительна. Сделать

заключение об эффективности реализации инвестиционного проекта.

Вариант 8.
На предприятии осуществляется проект, направленный на соверщенст-

вование ассортимента выпускаемой продукции. Проект имеет сле ие

характеристики: дующ
- срок реализации проекта -7 лет.

- интервал планирования - год.

- первый год осуществления проекта - 2008.
В результате реализации проекта предприятие начинает производить

два новых вида продукции: бумага офсетная и бумага писчая; также повыша­

ется качество бумаги для печати, В' результате чего увеличивается ее цена

реализации и снижается себестоимость выпуска бумаги для технических

нужд.

Инвестиционные затраты осуществляются в течение двух лет. Они на­

правлены на (суммы указаны без НДС):

1 год

- 80 млн. руб. - приобретение оборудования.

2 год

- 50 млн. руб. - приобретение оборудования,

- 20 млн. руб. - строительно-монтажные работы.

Номинальный объем производства бумаги офсетной - 8500 тонн б -
ги писчей - 9000 тонн, выпуск бумаги для печати до и после реализации про­
екта остается неизменным - 11000 тонн. Производство бумаги для техниче­

свихнужд до и после реализации проекта остается неизменным - 2000 тонн.

Цена реализации составляет:

28 29
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Цена реализации бумаги для технических нужд после осуществления инве­

стиционного проек::а возрастает с 10000 руб.lт до 13800 руб.lт.

Цена реализации составляет:

Наименование ПDОДVКЦИИ Цена, mыс.Dvб.lm.

!SVMara ДnA печати 18,5

бvмага писчая 15,5

!SvMara о!ЬсетнаА 17

Определить показатели .эффективности инвестиционного проекта для

предприятия. Провести анализ чувствительности и выявить показатель, к ко­

торому чистая текущая стоимость (NPV) наиболее чувствительна. Сделать

заключениеоб эффективностиреализацииинвестиционногопроекта.

~ариант10.
На предприятии осуществляется проект, направленный на совершенст­

вование ассортимента выпускаемой продукции. Проект имеет следующие

характеристики:

- срок реализации проекта - 7 лет.

- интервал планирования - год.

- первый год осуществления проекта - 2008.
В результате реализации проекта предприятие начинает производить

два новых вида продукции: бумага офсетная и бумага писчая; также увели­

чивается выпуск бумаги для печати и повышается качество бумаги для тех­

нических нужд, в результате чего увеличивается ее цена реализации.

Инвестиционные затраты осуществляются в течение двух лет. Они на­

правлены на (суммы указаны без ИДС):

1 год

- 60 млн. руб. - приобретение оборудования.

2 год

- 35 МЛН. руб. - приобретение оборудования,

- 15 млн. руб. - строительно-монтажные работы. .
Номинальный объем производства бумаги офсетной - 6500 тонн, бума­

ги писчей - 8000 тонн, выпуск бумаги для печати увеличивается с 7000 тонн

до реализациипроекта до 12000 тонн в 2008 году, до 15000 тонн в 2009 году

и до 17000 тонн в 2010 и последующих годах. Производство бумаги для тех­

нических нужд до и после реализации проекта остается неизменным - 4500
тонн.

Выход на запланированНVI< мощность для новой ПРОДl,кции составляет, %
1 rOДbl 1121з14516171
I бумага писчаR О \ о I 75 I 90 95 I 100 1 100 I
rбvмагаофсетнаR О 1 01 90] 95 100 I 1001 100 I

Прямые материальные затраты составляют:

- бумага для печати - 15000 руб./т.;

- бумага писчая - 11700 руб.lт.;

- бумага офсетная - 13000 руб.lт.

Заработная плата составляет:

- производственный персонал - 16000 руб. в месяц.

- административно-управленческий персонал - 20000 руб. в месяц.

Срок службы оборудования- 25 лет.

Финансирование проекта осуществляется за счет кредита (17% годо­

выхгв 1-й год и собственных средств (дивиденды - 17%) во 2-й год. на вы­

плату кредита направляются все свободные денежные средства.
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чивается выпуск бумаги для печати и снижается себестоимость выпуска бу­

маги для технических нужд.

Инвестиционные затраты осуществляются в течении двух лет. Они на­

правлены на (суммы указаны без ИДС):

1 год

- 60 млн. руб. - приобретение оборудования.

2 год

- 25 млн. руб. - приобретение оборудования,
- 15 млн. руб. - строительно-монтажные работы.

Номинальный объем производства бумаги офсетной - 4000 тонн, бума­

ги писчей - 5500 тонн, выпуск бумаги для печати увеличивается с 3000 тонн

до реализации проскта до 6600 тонн в 2008 году, до 7800 тонн. в 2009 году и

-'10 9(IOО тонн в 2010 и последующихгодах. Производствобумаги для техни­

чески. .гужл )..(0 11 после реализации проекта остается неизменным - 6000
тонн.

Прямые материальные затраты составляют:

- бумага для печати - 14500 руб./т ;
- бумага писчая - 12000 руб.lт.;

- бумага офсетная - 13700 руб.lт.

Себестоимость производства бумаги для технических нужд после реа­

лизации проекта снижается на 2500 руб.lт.

Переменныенакладныезатраты составляют 1% от выручки.

Численность персонала, задействованного в проекте:

- постоянный производственный персонал - 20 чел.

- переменный производственный персонал - 40 чел.

- административно-управленческий персонал - 8 чел. (1 год - 2 чел., 2 год - 4
чел.)

Цена реализации составляет:

Наименование ПDОДVКЦИИ Цена, mЫС.руб.lm

бумага для печати 19,5
бумага писчая 16
бумага olЬceTHaA 18
бумага дпя технических HV>КII 13,5

Выход на запланированнук мощность для новои ПРОд) кции составляет, о

r годы 1 2 1 3 1 4 5 6 '7
I бумага пасчая О 01 60 I 90 90 100 100
rбумага OdJceTHaR О 01 90 I 100 100 100 100

Н
А
УЧ

Н
О

-И
Н
Ф
О
Р
М
А
Ц
И
О
Н
Н
Ы
Й

  Ц
Е
Н
ТР

  С
А
Н
КТ

-П
Е
ТЕ

Р
БУ

Р
ГС

КО
ГО

  Г
О
С
УД

А
Р
С
ТВ

Е
Н
Н
О
ГО

  Т
Е
Х
Н
О
ЛО

ГИ
Ч
Е
С
КО

ГО
  У

Н
И
В
Е
Р
С
И
ТЕ

ТА
  Р

А
С
ТИ

ТЕ
ЛЬ

Н
Ы
Х

  П
О
ЛИ

М
Е
Р
О
В

 



Прямы материальные затраты на ПРОИЗВОДСТВО бумаги для технических

нужд до и после реализации проекта составляют 8200 руб.!т.

Переменные накладные затраты составляют 1% от выручки.

Численность персонала, задействованного в проекте:

- постоянный производственный персонал - 18 чел.

- переменный производсгвенный персонал - 45 чел.

- адмвнистративно-управпенческий персонал - 1О чел.

Заработная плата составляет:

- производственный персонал - 17500 руб. в месяц.

- административно-управленческий персонал - 21000 руб. в месяц.

. Срок службы оборудования - 15 лет.

ФинаНС~1r()i,ание проекта осуществляется за счет ·кредита (18% годо­

НЫХ) В [-й год и собственных средств (дивиденды - 18%) во 2-й год. На вы­

плату кредита направляются все свободные денежные средства.

Определить показатели эффективности инвестиционного проекта для

предприятия. Провести анализ чувствительности и выявить показатель, к ко­

торому чистая текущая стоимость (NPV) наиболее чувствительна. Сделать

заключение об эффективностиреализации инвестиционногопроекта.
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I,

5.Методические указания и задания по Выполнению

контрольной работы для студентов заочной и ускоренной

форм обучения

для выполнения контрольной работы студентами заочного отделения

необходимо выбрать свой вариант по последней цифре зачетной книжки.

Контрольная работа должна быть оформлена в отдельной тетради или на

листах формата А4. для решения предложенной контрольной работы реко­

мендуется использовать следующую литературу:

ВАРИАНТ Н21.

1Лредприятие предполагает приобрести новое оборудование, стои­

мость которого вместе с доставкой и установкой составит 85 млн.руб. Срок

эксплуатации оборудования 6 лет; амортизационные отчисления производят­

ся по линейному методу в размере 15% годовых. Суммы, вырученные от ли­

квидации старого оборудования, покроют расходы по его демонтажу. Вы­

ручка от реализации продукции, произведенной на новом оборудовании,

прогнозируется по годам в следующих суммах (тыс.руб.): 56000, 57000,
59000,62000,64000.

Текущие расходы на содержание,эксплуатациюи ремонт оборудованияоце­

ниваются в первый год эксплуатации в 23000 тыс.руб, Ежегодно эксплуата­

ционныерасходы увеличиваютсяна 5%. Ставка налога на прибыль составля­

ет 24%. Инвестиции производятся за счет собственных средств. «Цена» аван­

сированного капитала - 17%. Определить денежные поступления по годам и

величину чистого приведенного дохода {NPV} за весь период эксплуатации

оборудования.

NQ Показатели .Годы

l-й 2-й З-й 4-й 5-й

1 Объем реализации

2 Текущие Q.асходы

3 Амортизация

4 Налогооблагаемая прибыль

5 Сумма налога на прибыль

6 Чистая прибыль

7 Денежные поступления

I(стр. 3 + стр. 6)
8 Дисконтный множитель (l + rт•
9 Денежные поступления с учетом

дисконта (PV} (сто. 7 х стр, 8)

2. Предприятие рассматривает проект, по которому инвестиции пред­

полагается производить по 6 млн.руб. в год на протяжении 4 лет. Отдачу

планируют получать в течение 6 лет в размере 5 млн.руб. в год. Ставка дис-
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контирования равна 10% годовых. Доходы начинают поступать: 1) сразу же

после завершения капитальных вложений; 2) через год после завершения ин­

вестиций. Определить величину чистого приведенного дохода по 1 и 2 вари­

антам.

3.Изучаются на начало осуществления проекта два варианта инвести­

ций. Потоки платежей характеризуются следующими данными, которые от­

носятся к окончаниям соответствующих лет (млн.руб.):

Варианты I ИнвеСТlщионные заТ] аты (-) и чистые денежные потоки (+) по годам

проекта ! l-й 2-й 3 0Й 4-й 5-й 6-й

\ :-- - -'':; -35 12 24 28' 28
~ t3 I -45 -14 23 27 28 16

ся по линейному методу в размере 14% годовых. Суммы, выручениые от ли­

квидации старого оборудования, покроют расходы по его демонтажу. Вы­

ручка от реализации продукции, произведенной на новом оборудовании,

прогнозируется по годам в следующих суммах (тыс.руб.): 52000, 53000,
54000,57000,56000.

Текущие расходы на содержание, эксплуатацию и ремонт оборудова­

ния оцениваютсяв первый год эксплуатациив 26000 тыс.руб. Ежегодно экс­

плуатационные расходы увеличиваются на 4%. Ставка налога на прибыль со­

ставляет 24%. Инвестиции производятся за счет собственных средств. «Це­

ню> авансированного капитала - 17%. Определить денежные поступления по

годам и величину чистого приведенного дохода {NPV} за весь период экс­

плуатации оборудования.

3.Изучаются на начало осуществления проекта два варианта инвести­

ЦИЙ. Потоки платежей характеризуются следующими данными, которые от­

носятся к окончаниям соответствующих лет (млн.руб.):

2. Предприятие рассматривает проект, по которому инвестиции пред­

полагается производить по 4 млн.руб. в год на протяжении 4 лет. Отдачу

планируют получать в течение 5 лет в размере 4 млн.руб. в год. Ставка дис­

контирования равна 10% годовых. Доходы начинают поступать: 1) сразу же

после завершения капитальных вложений; 2) через год после завершения ин­

вестиций. Определить величину чистого приведенного дохода по 1 и 2 вари­

антам.

,N'g Показатели Годы
ПjП

1-й 2-й 3-й 4-й 5-й

1 Объем реализации

2 Текущие расходы

3 Амортизация

4 Налогооблагаемая прибыль

5 Сумма налога на прибыль

6 Чистая прибыль

7 Денежные поступления

стр, 3 + СТР. 6)
8 Дисконтный множитель {1+ r/ n

9 Денежные поступления с учетом

дисконта (РУ) (СТР. 7 х СТР. 8)

Рассчитать индекс рентабельности проектов .«А» и «В» при ставке дисконти­

рования - 12%. Сделать вывод о целесообразности принятия того ИЛИ иного

варианта проекта,

4.Начальные инвестиции в проект составили 28 млн.руб., годовые при­

токи наличности распределены по годам следующим образом:

Годы 'l-й 2-й 3-й 4-й 5-й I
Поступление дохода, 8 10 11 9 6

млн.руб. ~

Определить сроки окупаемости проекта: а) по упрощенному варианту; б) с

учетом дисконтирования доходов при ставке дисконтирования 12%.

5. Инвестиции направляются на развитие действующего производства.

10=4 млн. руб., срок реализации инвестиционного проекта составляет 6 лет,

выручка от реализации после осуществления инвестиционного проекта вы­

росла с 5 до 5,8 млн, руб. В год (первый год), до 6,4 млн. руб. в год после­

дующие 3 года, до 7 млн. руб. в последние 2 года. Затраты на производство и

реализацию продукции составляют: до реализации проекта - 4 млн. руб. в

год, после - 4,3 млн. руб. в год в первые два года, до 4,5 млн. руб. в noc~e­

дующие 3 года и до 4,9 млн. руб. в последний год. Определить простои и

дисконтированные СРОЕ:И окупаемости, индекс доходности и чистую теку­

щуюстоимость инвестиционного проекта. Ставка дисконтирования - 10%.
Сделать вывод об его эффективности.

ВАРИАНТ N!!2.
lЛредприятие предполагает приобрести новое оборудование, стои­

мость которого вместе с доставкой и установкой составит 100 млн.руб. Срок

эксплуатации оборудования 5 лет; амортизационные отчисления производят-

34

Варианты

проекта

А

В

Инвестиционные заТJ аты (-) и чистые денежные потоки (+) по годам

1-й 2-й Зой 4-й 5-й 6-й

-26 -30 17 27 30 30
-42 -16 23 29 27 26
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Рассчитать индекс рентабельности проектов «А» и <<13» при ставке дисконти­

рования - 12%. Сделать вывод о целесообразности принятия того или иного

варианта проекта.

4.Начальные инвестиции в проект составили 28 млн.руб., годовые при­

токи наличности распределены по годам следующим образом:

Годы l-й 2-й З-й 4-й 5-й

Поступление дохода, 12 16 20 22 17

~:p~:_- .'

ипре,цеJIИТЬ сроки окупаемости проекта: а) по упрощенноМу варианту; б) с

учетом -,(~н::контирования доходов при ставке дисконтирования 15%.

5. Инвестиции направляются на развитие действующего производства.

10=5 млн. руб., срок реализации инвестиционного проекта составляет 6 лет,

выручка от реализации после осуществления инвестиционного проекта вы­

росла с 5 до 5,8 млн. руб. в год (первые 2 года), до 6,9 млн, руб. в год после­

дующие 2 года, до 7,8 млн. руб. в последние 2 года. Затраты на производство

и реализацию продукции составляют: до реализации проекта - 4 млн. руб. в
год, после - 4,3 млн. руб. в год в первые два года, до 4,5 млн. руб. в после­
дующие 3 года и до.4,9 МЛН. руб. в последний год. Определить простой и

дисконтированные сроки окупаемости, индекс доходности и чистую теку­

щую стоимость инвестиционного проекта. Ставка дисконтирования - 10%.
Сделать вывод об его эффективности.

ВАРИАНТ N!!З.

lЛредприятие предполагает приобрести новое оборудование, стои­

мость которого вместе с доставкой и установкой составит 70 млн.руб. Срок
эксплуатации оборудования 5 лет; амортизационные отчисления производят­

.ся.по линейному методу в размере 15% годовых. Суммы, вырученные от ли-

квидации старого оборудования, покроют расходы по его демонтажу. Вы­

ручка от реализации продукции, произведенной на новом оборудовании,

прогнозируется по годам в следующих суммах (тыс.руб.): 57000,58000,
62000,61000,61000.

Текущие расходы на содержание, эксплуатацию и ремонт оборудова­

ния оцениваются в первый год эксплуатации в 26000ты.руб.. Ежегодно экс­

плуатационные расходы увеличиваются на 7%. Ставка налога на прибыль со­

ставляет 24%. Инвестиции производятся за счет собственных средств.

«Цена» авансированного капитала - 20%. Определить денежные поступления

по годам и величину чистого приведеиного дохода (NPV) за весь период экс-

плуатации оборудования.

3б

N~ ! Показатели Годы
I 1-й 2-й 3-й 4-й 5-й

1 Объем neализации

2 ТекУЩИе расходы

3 ,Амортизация
4 Налогооблагаемая прнбыяь

5 Сумма налога на прибыль

б Чистая прибыль

7 Денежные поступяевия

(сгр. З + СТР. 6)
8 Дисконтный множитель (J + rJ-n

9 Денежные поступления с учетом

дисконта (PV) (сто. 7 х сто. 8)

2. Предприятие рассматривает проект, по которому инвестиции пред­
полагается производить по З млн.руб.. в год на протяжении 4 лет. Отдачу

планируют получать 6 лет в размере 4 млн.руб. в год. Ставка дасконтирова­

ния равна 10% годовых. Доходы начинают поступать: 1) сразу же после за­

вершения капитальных вложений; 2) через год после завершения инвести­

ций. Определить величину чистого приведенного дохода по 1и 2 вариантам.

З.Изучаются .на начало осуществления проекта два варианта инвести­

ций. Потоки платежей характеризуются следующими данными, которые от­

носятся к окончаниям соответствующих лет (млн.руб.):

Варианты Инвестиционные зап аты (-) и чистые денежные потоки (+ по годам

проекта 1-й 2-й 3-й 4-й 5-й б-й

А -28 -38 14 27 2б 25
В -40 -17 20 22 23 24

Рассчитать индекс рентабельности проектов «А» и «В» при ставке дисконти­

рования - 12%. Сделать вывод о целесообразности принятия того ИЛИ иного

варианта проекта .

4.Начальные инвестиции в проект составили 25 млн.руб., годовые при­

токи наличности распределены по годам следующим образом:

Годы l-й 2-й 3-й 4-й 5-й

Поступление дохода, 7 12 14 10 8
млн.оуб.

Определить сроки окупаемости проекта: а) по упрощенному варианту; б) с

учетом дисконтирования доходов при ставке дисконтирования 10%.
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5. Инвестиции направляются на развитие действующего производства.

10=4 млн. руб., срок реализации инвестиционного проекта составляет 6 лет,

выручка от реализации после осуществления инвестиционного проекта вы­

росла с 5 до 5,8 млн. руб. в год (первый год), до 6,4 млн. руб. в год после­

дующие 2 года, до 7 млн. руб. в последние 3 года. Затраты на производство и

реализацию продукции составляют: до реализации проекта - 4 млн. руб. в

год, после - 4,2 млн. руб. в год в первый года, до 4,4 млн. руб. в последую­

щие 3 года и до 4,7 млн. руб. в последний год. Определить простой и дискон­

тирсванные сроки окупаемости, индекс доходности и чистую текущую стои­

мость инвестиционного проекта. Ставка дисконтирования - 10%. Сделать

вывод об сго эффективности.

ВАРИАНТ Х!!4.

Шредприятие предполагает приобрести новое оборудование, стои­

мость которого вместе с доставкой и установкой составит 90 млн.руб. Срок

эксплуатации оборудования 5 лет; амортизационные отчисления производят­

ся по линейному методу в размере 12% годовых. Суммы, вырученные от ли­

квидации старого оборудования, покроют расходы по его демонтажу. Вы­

ручка от реализации продукции, произведенной на новом оборудовании,

прогнозируется по годам в следующих суммах (тыс.руб.): 52000, 53000,
59000,62000,61000.

Текущие расходы на содержание, эксплуатацию и ремонт оборудова­

ния оцениваютсяв первый год эксплуатациив 30000 тыс.руб. Ежегодно экс­

плуатационные расходы увеличиваются на 7%. Ставка налога на прибыль со­

ставляет 24%. Инвестиции производятся за счет собственных средств.

«Цена» авансированного капитала - 12%. Определить денежные поступления

по годам и величину чистого приведенного дохода (NPV) за весь период экс­

плуатации оборудования.

N2 Показатели Годы

l-й 2-й З-й 4-й 5-й

i Объем реализации

2 Текущие расходы

3 Амортизация

4 Налогооблагаемая прибыль

5 Сумма налога на прибыль

6 Чистая прибыль

7 Денежные поступления

(стр. 3 + СтР. 6)
8 Дисконтный множитель 0+ д"

9 Денежные поступления С учетом

~дисконта (PV) (СТР. 7 х СтР. 8)
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2. Предприятие рассматривает проект, по которому инвестиции пред­

полагается производить по 3 млн.руб. в год на протяжении 5 лет. Отдачу

планируют получать в течение 4 лет в размере 7 млн.руб. в год. Ставка дис­

контирования равна 10% годовых. Доходы начинают поступать: 1) сразу же

после завершения капитальных вложений; 2) через год после завершения ин­

вестиций. Определить величину чистого приведенного дохода по 1 и 2 вари­

антам.

3.Изучаются на начало осуществления проекта два варианта инвести­

ций. Потоки платежей характеризуются следующими данными, которые от­

носятся к окончаниям соответствующих лет (млн.руб.):

Варианты Инвестиционные зап аты (-) и чистые денежные потоки (+) по годам

проекта l-й 2·Й 3-й 4-й 5-й 6-й

А ~ЗО -35 18 20 21 22
В -20 -18 20 21 28 29

Рассчитать индекс рентабельности проектов «Ри> и «В» при ставке дисконти­

рования - 12%. Сделать вывод о целесообразности принятия того или иного

варианта проекта,

4.Начальные-инвестиции в проект составили 30 млн.руб., годовыепри­

токи наличности распределены по годам следующим образом:

Годы 1-й 2-й 3-й 4-й 5-й

Поступление дохода, 12 14 16 13 15

млн.руб.

Определить сроки окупаемости проекта: а) по упрощенному варианту; б) с

учетом дисконтирования доходов при ставке дисконтирования 10%.

5. Инвестиции направляются на развитие действующего производства.

10=3 млн. руб., срок реализации инвестиционного проекта составляет 6 лет,

выручка от реализации после осуществления инвестиционного проекта вы­

росла с 4,5 до 5,2 млн, руб. в год (первые три года), до 5,8 млн. руб. в год по­

следующий год, до 6,5 млн. руб. в последние 2 года. Затраты на производство

и реализацию продукции составляют: до реализации проекта - 4 млн. руб. в

год, после - 4,3 млн. руб. в год в первые два года, до 4,6 млн. руб. в после­

дующие 3 года и до 4,9 млн. руб. в последний год. Определить простой и

дисконтированные сроки окупаемости, индекс доходности и чистую теку­

щую стоимость инвестиционного проекта. Ставка дисконтирования - 10%.
Сделать вывод об его эффективности.
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4.Начальные инвестиции в проект составили 29 млн.руб., годовые при­

токи наличности распределены по годам следующим образом:

Определить сроки окупаемости проекта: а) по упрощенному варианту; б) с

учетом дисконтирования доходов при ставке дисконтирования 12%.

Рассчитать индекс рентабельности проектов «А» и «В» при ставке дисконти­

рования - 12%. Сделать вывод о целесообразности принятия того или иного

варианта проекта.

-28 -32 17 20 22 29

ИнвеСТИЦИOlUlые заТJ аты (-) и чистые денежные потоки (+) по годам

1-й 2-й 3-й 4-й 5-й 6-й

А

В

Варианты

проекта

Годы l-й 2-й 3-й 4-й 5-й

Поступление дохода, 18 19 17 8 7
млн.руб.

ВАРИАНТ .N"25.
lЛредприятие предполагает приобрести новое оборудование, стои­

мость которого вместе с доставкой и установкой составит 90 млн.руб. Срок

эксплуатации оборудования 5 лет; амортизационные отчисления производят­

си по линейному методу в размере 12% годовых. Суммы, вырученные от ли­

квидации старого оборудования, покроют расходы по его демонтажу. Вы­

ручка от реализации продукции, произведенной на новом оборудовании,

прогноэируегся по годам в следующих суммах (тыс.руб.): 48000, 49200,
50100,51250,53000.

Тек) шие рзсходы на содержание, эксплуатацию и ремонт оборудова­

ьия оцениваются 13 первый год эксплуатации в 28000 тыс.руб, Ежегодно экс­

плуатапионные расходы увеличиваются на 4%. Ставка налога на прибыль со­

ставляет 24%. Инвестиции производятся за счет собственных средств. «Це­

на» авансированного капитала - 18%. Определить денежные поступления по

годам и величину чистого приведенного дохода (NPV) за весь период экс­

плуатации оборудования.

N~ Показатели Годы

[-й 2-й 3-й 4-й 5-й

1 Объем реализации

2 Текущие расходы

3 Амортизация

4 Налогооблагаемая прибыль

5 Сумма налога на прибыль

6 Чистая прибыль

7 Денежные поступления

(СТР.3 + стр. 6)
8 Дисконтный множитель (1+ ryn
9 Денежные поступления с учетом

дисконта (Рп (сто. 7 х стр. 8)

5. Инвестиции направляются на развитие действующего производства.

10=5 млн. руб., срок реализации инвестиционного проекта составляет 6 лет,

выручка от реализации после осуществления инвестиционного проекта вы­

росла с 6 до 7,2 млн. руб. в год (первый год), до 7,9 млн. руб. в год после­

дующие 2 года, до 8,5 млн. руб. в последние 3 года. Затраты на производство

и реализацию продукции составляют: до реализации проекта - 4,5 млн. руб. в

год, после - 4,9 млн. руб. в год в первые два года, до 5,4 млн. руб. в после­

дующие 2 года и до 5,6 млн. руб. в последние 2 года. Определить простой и

дисконтированные сроки окупаемости, индекс доходности и чистую теку-

_ щую стоимость инвестиционного проекта. Ставка дисконтирования - 10%.
Сделать вывод об его эффективности.

2. Предприятие рассматривает проект, по которому инвестиции пред­

полагается производить по 3 млн.руб. в год на протяжении 4 лет. Отдачу

планируют получать в течение 5 лет в размере 6 млн.руб. в год. Ставка дис­

контирования равна 10% годовых. Доходы начинают поступать: 1) сразу же

после завершения капитальных вложений; 2) через год после завершения ин­

вестиций. Определить величину чистого приведенного дохода по 1 и 2 вари­

антам.

3.Изучаются на начало осуществления проекта два варианта инвести­

ций. Потоки платежей характеризуются следующими данными, которые от­

Носятся к Окончаниям соответствующих лет (млн.руб.):
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ВАРИАНТ К26.

lЛредприятие предполагает приобрести новое оборудование, стои­

мость которого вместе с доставкой и установкой составит 94 млн.руб.

Срок эксплуатации оборудования 5 лет; амортизационные отчисления произ­

водятся по линейному методу в размере 17% годовых. Суммы, вырученные

от ликвидации старого оборудования, покроют расходы по его демонтажу.

Выручка от реализации продукции, произведенной на новом оборудовании,

прогнозируется по годам в следующих суммах (тыс.руб.): 49000, 52000,
54000,60100,58000.

Текущие расходы на содержание, эксплуатацию и ремонт оборудова­

ния оцениваются в первый год эксплуатации в 31000 тыс.ру6. Ежегодно экс­
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ПЛУl\тационные расходы увеличиваются на 4%. Ставка' налога на прибыль со­

ставляет 24%. Инвестиции производятся за счет собственных средств.

(Цена» авансированного капитала - 12%. Определить денежные поступления

по годам и величину чистого приведенного дохода {NPV} за весь период экс­

плуатации оборудования.

Годы l-й 2-й 3-й 4-й 5-й I
Поступление дохода, 18 20 22 21 22

Iмлн.руб.

Определить сроки окупаемости проекта: а) по упрощенному варианту; б) с

учетом дисконтирования доходов при ставке дисконтирования 13%.
N2 Показатели Годы

'1111 Г-й 2-й Зой 4-й S-Й

1 Объем реализации

2 Текущие r~~:'(()J!!>I

e-l-АМОР1:1!'!,ЩИЯ

4 ;1:1";.' ооблагасмзя прибыль, l ) \Iма;;~юга на прибыль

6 Чистая прибыль

7 Денежные поступления

(стр, 3 + сто. 6)
8 Дисконтный множитель (1+ п:"

9 Денежные поступления с учетом

дисконта (pv) (СТО. 7 х сто. 8)

5. Инвестиционный проект направлен на снижение себестоимости про­

дукции на действующем предприятии. 10=3 млн. руб. Срок реализации инве­

стиционного проекта - 6 лет. Выручка от реализации до и после осуществле­

ния инвестиционного проекта составляет - 4,5 млн. руб. в год. Затраты на

производство и реализацию продукции составляют: до реализации проекта ­
3,8, млн. руб. в год, после - 3,1 млн. руб. в год первые три года и 2,8 млн.

руб. в год в последующие 3 года. Определить чистый накопленный доход и

простой срок окупаемости инвестиционного проекта. Определить простой и

дисконтированные сроки окупаемости, индекс доходности и чистую теку­

щую стоимость инвестиционного проекта. Ставка дисконтирования - 10%.
Сделать вывод об его эффективности.

4.Начальные инвестиции в проект составили 35 млн.руб., годовые при­

токи наличности распределены по годам следующим образом:

Рассчитать индекс рентабельности проектов «А» и «В» при ставке дисконти­

рования - 12%. Сделать вывод о целесообразности принятия того или иного

варианта проекта.

3.Изучаются на начало осуществления проекта два варианта инвести­

ций. Потоки платежей характеризуются следующими данными, которые от­

носятся к окончаниям соответствующих лет (млн.руб.):

2. Предприятие рассматривает проект, по которому инвестиции пред­

полагается производить по 4 млн.руб. в год на протяжении 5 лет. Отдачу

планируют получать в течение 7 лет в размере 3 млн.ру6. в год. Ставка дис­

контирования равна i 0% годовых. Доходы начинают поступать: 1) сразу же
после завершения капитальных вложеннй; 2) через год после завершения нн­

вестиций. Определить величину чистого приведенного дохода по 1 и 2 вари­

антам.

ВАРИАНТ Х9.7.

Шредлриягне предполагает приобрести новое оборудование," стои­

мость которого вместе с доставкой и установкой составит 125 млн.руб.

Срок эксплуатации оборудования5 лет; амортизационные отчисления произ­

водятся по линейному методу в размере 15% годовых. Суммы, вырученные

от ликвидации старого оборудования, покроют расходы по его демонтажу.

Выручка от реализации продукции, произведенной на новом оборудовании,

прогнозируется по годам в следующих суммах (тыс.руб.): 54600, 50000,
50000,48000,47800.

Текущие расходы на содержание, эксплуатацию и ремонт оборудова­

ния оцениваются в первый год эксплуатации в 25600 тыс.руб. Ежегодно экс­

плуатационные расходы увеличиваются на 7%. Ставка налога на прибыль со­

ставляет 24%. Инвестиции производятся за счет собственных средств.

«Ценю> авансированного капитала - 14%. Определить денежные поступления

по годам и величину чистого приведенного дохода {NPV} за весь период экс­

плуатации оборудования.

N2 Показатели Годы

"/П l-й 2-й Зой 4-й S-й

1 Объем реализации

2 Текущие расходы

З Амортизация

4 Налогооблагаемая прибыль ,
S Сумма налога на прибыль

-20 -22 -24 28 ЗО З2

-17 -16 IS 20 21 21

Инвестиционные заТ] аты с-) и чистые денежные потоки (+) по годам

l-й 2-й Зой 4-й S-Й б-й

А

в

Варианты

.пi:юекта
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Окончание таблицы

rН2 Показатели Годы

1-11 2-й 3-й 4-11 5-й

l 6 Чистая прибыль

I
7 Денежные поступления

I I(стр. 3 + сто, б)

8 IДисконтный множитель (1+ г):"

9 Денежные поступления с учетом

дисконта (PV) (СТР. 7 х СТР. 8)

2. Предприятие рассматривает проект, по которому инвестиции пред­

полагас гся произнолить по 4 млн.руб. в год на протяжении 5 лет. Отдачу

пm.,.:;'уют получать в течение 5 лет в размере 7 млн.руб. в год. Ставка дис­

"Ulпирования равна 10% годовых. Доходы начинают поступать: 1) сразу же

после завершения капитальных вложений; 2) через год после завершения ин­

вестиций. Определить величину чистого приведенного дохода по 1 и 2 вари­

антам.

3.Изучаются на начало осуществления проекта два варианта инвести­

ций. Потоки платежей характеризуются следующими данными, которые от­

носятся к окончаниям соответствующих лет (млн.руб.):

Варианты Инвестиционные эап аты (-) и чистые денежные потоки (+) по годам

проекта 1-й 2-й 3-й 4-й 5-й б-й

А -19 ·20 14 20 23 2б

В -30 -31 28 29 35 42

Рассчитать индекс рентабельности проектов «А» и <<В» при ставке дисконти­

рования - 12%. Сделать вывод о целесообразности принятня того или иного

варианта проекта.

4.начальные инвестиции в проект составили 29 млн.руб., годовые при­

токи наличности распределены по годам следующим образом:

Годы 1-й 2-й Зой 4-й 5-й

Поступление дохода, 14 15 12 10 9,5
млн.руб.

Определить сроки окупаемости проекта: а) по упрощенному варианту; б) с

учетом дисконтирования доходов при ставке дисконтирования 12%.

5. Инвестиционный проект направлен на снижение себестоимости про­

дукции на действующем предприятии. 10=2,7 млн. руб. Срок реализации ин­

вестиционного проекта - 5 лет. Выручка от реализации до и после осуществ­

яенияинвестиционного проекта составляет - 7 млн. руб.: В год. Затраты на

производство и реализацию продукции составляют: до реализации проекта -

44

5,5 млн. руб. в год, после - 4,8 млн. руб. в год первые два года, 4,6 млн. руб.
в год последующие два года и 4,5 МЛН. руб. в год в заключительный год. Оп­

ределить чистый накопленный доход и простой срок окупаемости инвести­

ционного проекта. Определить простой и дисконтированные сроки окупае­

мости, индекс доходности и чистую текущую стоимость инвестиционного

проекта. Ставка дисконтирования - 10%. Сделать вывод об его эффективно-

сти.

ВАРИАНТ N!!8.
1Лредприятие предполагает приобрести новое оборудование, стои­

моСТЬ которого вместе с доставкой и установкой составит 89 млн.руб. Срок

. эксплуатации оборудования 5 лет; амортизационные отчисления производят­

ся по линейному методу в размере 18% годовых. Суммы, вырученные от ли­

квидации старого оборудования, покроют расходы по его демонтажу. Вы­

ручка от реализации продукции, произведенной на новом оборудовании,

прогнозируется по годам в следующих суммах (тыс.руб.): 61000,62000,
63200,64800,65000.

Текущие расходы на содержание, эксплуатацию и ремонт оборудова­

ния оцениваютсяв первый год эксплуатациив 31000 тыс.руб. Ежегодно экс­

плуатационные расходы увеличиваются на 7%:Ставка налога на прибыль со­

ставляет 24%. Инвестиции производятся за счет собственных средств.

«Цена» авансированного капитала - 16%. Определить денежные поступления

по годам и величину чистого приведенного дохода {NPV} за весь период экс-

плуатации оборудования.

N2 Показатели Годы

П/" l-й 2-й з-в 4-й 5-11

1 Объем реализации

2 Текущие расходы

3 Амоотазация , --

4 Налогооблагаемая прибыль

5 СуММа налога на прибыль

б Чистая прибыль

7 Денежные поступпенвя

(стр. 3 + стр, 6)

8 ДискоНПIЫЙ множитель (1+ rу n

9 Денежные поступления с учетом

дисконта (PV} (СТР. 7 х сто. 8) -~

2. Предприятие рассматривает проект, по которому инвестиции пред­

полагается производить по 1,5 млн.руб. в год на протяжении 4 лет. Отдачу

планируют получать в течение 6 лет в размере 2,3 млн.руб. в год. Ставка

дисконтирования равна 10% годовых. Доходы начинают поступатъ: 1) сразу

же после завершения капитальных вложений; 2) через год после завершения

45

Н
А
УЧ

Н
О

-И
Н
Ф
О
Р
М
А
Ц
И
О
Н
Н
Ы
Й

  Ц
Е
Н
ТР

  С
А
Н
КТ

-П
Е
ТЕ

Р
БУ

Р
ГС

КО
ГО

  Г
О
С
УД

А
Р
С
ТВ

Е
Н
Н
О
ГО

  Т
Е
Х
Н
О
ЛО

ГИ
Ч
Е
С
КО

ГО
  У

Н
И
В
Е
Р
С
И
ТЕ

ТА
  Р

А
С
ТИ

ТЕ
ЛЬ

Н
Ы
Х

  П
О
ЛИ

М
Е
Р
О
В

 



инвестиций. Определить величину чистого приведенного дохода по 1 и 2 ва­

риантам.

3.Изучаются на начало осуществления проекта два варианта инвести­

ЦИЙ. Потоки платежей характеризуются следующими данными, которые от­

носятся к окончаниям соответствующих лет (мпн.руб.):

Варианты Инвестиционные зетваты (-)и чистые денежные потоки (+ по годам

проекта 1-11 2-й 3-й 4-й 5-й 6-й

А -40 -50 20 30 25 25
В -50 -30 21 26 26 18

-"._"

. Рассчитать индекс рентабельноети проектов «А» и «В» при ставке дисконти­

рования - 12%. Сделать вывод о целесообразности принятия того или иного

варианта. проекта.

4.Начальные инвестиции в проект составили 28 млн.руб., годовые при­

токи наличности распределены по годам следующим образом:

Годы l-й 2-й 3-й 4-й 5-й

Поступление дохода, 17 19 19 18 17
млн.руб.

Определить сроки окупаемости проекта:а) по упрощенному варианту; б) с

учетом дисконтирования доходов при ставке дисконтирования 10%.

5. Инвестиционный проект направлен на снижение себестоимости про­

дукции на действующем предприятии. 10=2 млн. руб. Срок реализации инве­

стиционного проекта - 6 лет. Выручка от реализации до и после осуществле­

ния инвестиционного проекта составляет - 6 млн, руб. в год. Затраты на про-

изводство и реализацию продукции составляют: до реализации проекта - 5
млн. руб. в год, после - 4,6 млн. руб. в год первый год, 4,3 млн. руб. в год

последующие три года и 4,4 млн. руб. в год в заключительные 2 года. Опре­

делить чистый накопленный доход и простой срок окупаемости инвестици­

онного проекта. Определить простой и дисконтированные сроки окупаемо­

сти, индекс доходности и чистую текущую стоимость инвестиционного про­

екта. Ставка дисконтирования - 10%. Сделать вывод об его эффективности.

ВАРИAlП .N'!!9.
Шредприятие предполагает приобрести новое оборудование, стои­

мость которого вместе с доставкой и установкой составит 92 млн.руб. Срок

эксплуатации оборудования 5 лет; амортизационные отчисления производят­

ся по-линейному методу в размере 17% годовых. Суммы, вырученные от ли­

квидации старого оборудования, покроют расходы по его демонтажу. Вы-
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ручка от реализации продукции, произведенной на новом оборудовании,

прогнозируется по годам в следующих суммах (тыс.руб.): 62000, 63000,
65000,68000,68200.

Текущие расходы на содержание, эксплуатацию и ремонт оборудова­

ния оцениваются в первый год эксплуатации в 35000 тыс.руб. Ежегодно экс­

плуатационные расходы увеличиваются на 4%. Ставка налога на прибыль со­

ставляет 24%. Инвестиции производятся за счет собственных средств. «Це­

на» авансированного капитала - 18%. Определить денежные поступления по

годам и величину чистого приведенного дохода {NPV} за весь период экс­

плуатации оборудования.

N2 Показагелн Годы
пm l-й 2-й 3·Й 4-й 5-й

1 Объем реализации

2 Текущие расходы

3 Амортизация

4 Налоrooблагаемая прибыль

5 Сумма налога на прибыль

6 Чистая прибыль

7 Денежные поступления

'(стр, 3 + сто. 6) .

8 Дисконтный множитель (1+ r)"~

9 Денежные поступления с учетом

дисконта {PV} (сто. 7 х етр. 8)

2. Предприятие рассматривает проект, по которому инвестиции пред­

полагается производить по 2,4 млн.руб. в год на протяжении 5 лет. Отдачу

планируют получать в течение 4 лет в размере 3,8 млн.руб. в год. Ставка дис­

контирования равна 10% годовых. Доходы начинают поступать: 1) сразу же

после завершения капитальных вложений; 2) через год после завершения ин­

вестиций. Определить величину чистого приведенного дохода по 1 и 2 вари­

антам.

3.Изучаются на начало осуществления проекта два варианта инвести­

ций. Потоки платежей характеризуются следующими данными, которые от­

носятся к окончаниям соответствующих лет (млн.руб.):

Варианты Инвестиционные эеп аты (-) и чистые денежные потоки (+ по годам

проекта ья 2-й 3-й 4-й 5-й 6-й

А -50 -60 21 22 38 56
В -40 -35 20 29 36 42
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Рассчитать индекс рентабельности проектов «А» и «В» при ставке дисконти­

рования - 12%. Сделать вывод о целесообразности принятия того или иного

варианта проекта.

4.Нiiчальные инвестиции в проект составили 32 млн.руб., годовые при­

токи наличности распределены по годам следующим образом:

Годы 1-й 2-й 3-й 4-й 5-й

Поступление дохода, 28 26 30 32 35

Iмлн.руб.

Uпределить сроки окупаемости проекта: а) по упрощенному варианту; б) с

учетом дисконтирования доходов при ставке дисконтирования 12%.

5. Инвестиционный проект направлен на снижение себестоимости про­

дукции на действующем предприятии 10==2 млн. руб. Срок реализации инве­

стиционного проекта - 5 лет. Выручка от реализации до и после осуществле­

ния инвестиционного проекта составляет - 4 млн. руб. в год. Затраты на про­

изводство И реализацию продукции составляют: до реализации проекта - 3,5
млн. руб. в год, после - 2,8 млн. руб. в год первые два года, 2,5 млн. руб. в
год последующие три года, Определить чистый накопленный доход и про­

стой срок окупаемости инвестиционного проекта. Определить простойи дис­

контированные сроки окупаемости, индекс доходности и чистую текущую

стоимость инвестиционного проекта. Ставка дисконтирования - 10%. Сде­
лать вывод об его эффективности.

ВАРИАНГ .М?! О.

lЛредприятие предполагает приобрести новое оборудование, стои­

мость которого вместе с доставкой и установкой составит 120 млн.руб.
Срок эксплуатации оборудования 5 лет; амортизационные отчисления произ­

.водятся по линейному методу в размере 20% годовых. Суммы, вырученные

от ликвидации старого оборудования, покроют расходы по его демонтажу.

Выручка от реализации продукции, произведенной на новом оборудовании,

прогнозируется по годам в следующих суммах (тыс.руб.): 42000, 43000,
44000,42800,40000.

Текущие расходы на содержание, эксплуатацию и ремонт оборудова-

. ния оценнваются в первый год эксплуатации в 32000 тыс.руб. Ежегодно экс­

плуатационные расходы увеличиваются на 8%. Ставка налога на приб~ль со- .
ставляет 24%. ИнвеСТИЦИИ производятся за счет собственных средств.

«ЦеН!1» авансированного капитала - 18%.Определить денежные поступления

по.годам и величину чистого приведенного дохода (NPV) за весь период экс-

плуатации оборудования.
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ХР Показателн [оды

n/11 l-й 2-й 3-й 4-й 5-й

1 Объем реализации

2 Текущие расходы

3 Амортизация

4 Налогооблагвемвя прнбыяь

5 Cvммa налога на прибыль

6 Чистая поибыль

7 Денежные поступления

I(сто. 3 + сто, 6)
8 Дисконтный множитель 0+ r)'n

9 Денежные поступления с учетом

дисконта (PV) (стр, 1 х сто, 8)

2. Предприятие рассматривает проект, по которому инвестиции пред­

полагается производить по 2,8 млн.руб. в год на протяжении 5 лет. Отдачу

планируют получать в течение 7 лет в размере 3,5 млн.руб. в год. Ставка дис­

контирования равна 10% годовых. Доходы начинают поступать: 1) сразу же

после завершения капитальных вложений; 2) через год после завершения ИН­

вестиций. Определить величину чистого приведенного дохода по 1 и 2 вари­

антам.

3.Изучаются на начало осуществления проекта два варианта инвести­

ЦИЙ'. Потоки платежей характеризуются следующими данными, которые от­

носятся к окончаниям соответствующих лет (млн.руб.):

Варианты Инвестиционные зап аты (-) и чистые денежные потоки (+) по годам

проекта т-а 2-й 3-й 4-й 5-й 6-й

А -30 ·32 28 27 25 20
В -50 -52 -30 60 75 80

Рассчитать индекс рентабельности проектов «А» и ({8» при ставке дисконти­

рования ~ 12%. Сделать вывод о целесообразности принятия того или иного

варианта проекта.

4.Начальные инвестиции в проект составили 40 млн.руб., годовые при­

токи наличности распределены по годам следующим образом:

Годы 1-й 2-й 3-й 4-й 5-й

Поступление дохода, 28 32 35 40 38
млн.руб.

Определить сроки окупаемости проекта: а) по упрощенному варианту; б) с

учетом дисконтирования доходов при ставке дисконтирования 12%.
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5. Инвестиционный проект направлен на снижение себестоимости про­

дукции на действующем предприятии. 10=4 млн. руб. Срок реализации инве­

стиционного проекта - 6 лет. Выручка от реализации до и после осуществле­

ния инвестиционного проекта составляет - 8 млн. руб. в год. Затраты на про­

нзводство и реализацию продукции составляют; до реализации проекта - 6,5
ипн. руб. в год, после - 5,7 млн. руб. в год первые два года, 5,3млн. руб. в

год последующие три года и 5,5 млн. руб. в год в закдючительный год. Опре­

делить чистый накопленный доход и простой срок окупаемости инвестици­

онного проекта. Определить простой и дисконтированные сроки окупаемо­

сти, ЮС(СКС доходности И чистую текущую стоимость инвестиционного про­

ектз ставка дисконтирования - 10%. Сделать вывод об его эффективности.

Варианты теоретической части контрольной работы (только для студен­

тов, получающнх второе высшее образование).

N!! 1.
1.1 Экономическая ситуация и инвестиционный климат России.

1.2Источники финансирования инвестиционной деятельности.

N! 2.
2.1 Виды ценных бумаг и основные методы их эмиссии.

2.2 Статические методы оценки инвестиций.

N!! 3.
3.1 Анализ и оценка денежных потоков предприятия.

3.2 Динамические методы оценки инвестиций. Чистый дисконтированный

доход.

Н!4.

4.1 Определение срока окупаемости инвестиций.

4.2 Ипотечное кредитование как способ долгосрочного финансирования ин­

вестиций.

.N!! 5.
5.1 Определение внутренней нормы доходности инвестиционного проекта.

5.2 Лизинг как способ среднесрочного финансирования инвестиций.

.N!! 6.
6.1 Формирование инвестиционного портфеля и оценка его доходности.

6.2 Банковское кредитование как способ финансирования инвестиционных

проектов,

Н27.

7.1 Сущность инвестиционной стратегии предприятия.

7.2 Инвестиции и управление оборотным капиталом.

Х!!8.

8.1 Инвестиционная политика предприятия.

8.2 Определение индекса рентабельности инвестиций.

Х!!9. ".
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9.1 Анализ влияния факторов риска на эффективность инвестиционных про­

еКТОВ.

9.2 Управленне инвестиционными проектами.

Х!! 10.
10.1 Роль иностранных инвестиций в экономике России.

10.2 Анализ альтернативных инвестиционных проектов.

Вопросы к зачету по дисциплине «Экономическая оценка инвестиций»

1. Экономическая сущность понятия инвестиции.

2. Классификация инвесторов по основным признакам.

3. Виды инвестиций.

4. Классификация инвестиций по вторичным признакам.

5. Жизненный цикл инвестиционного проекта.

6. Основные классификации инвестиционных проектов.

7. Классификация инвестиционных проектов по назначению инвестиций.

8. Классификации инвестиционных проектов по величине требуемых ин­

вестиций и по типу предполагаемого эффекта.

9. Классификации инвестиционных проектов по типу отношений к взаи­

мозависимости и по типу денежного потока.

1О.Окружающая среда и организационный механизм реализации инвести-

ционного проекта.

11.Участники инвестиционного проекта,

12.Бизнес-план инвестиционного проекта.

13.Управление инвестиционными проектами.

14.Виды эффективности, критерии и принципы оценки инвестиционного

проекта.

15.Методы оценки инвестиционного проекта.

16.Статические методы оценки инвестиционного проекта.

17.Метод чистого накопленного дохода и норма прибыли.

18.СтатическиЙ срок окупаемости инвестиционного проекта.

19.Учет фактора времени при оценке эффективности инвестиций.
20.Учет инфляции и амортизации при оценке эффективности инвестиций.

21.Дисконтированные методы оценки инвестиционных проектов

22.Выбор и обоснование ставки дисконтирования.

23.Метод чистой настоящей стоимости проекта (NPV).
24.ДисконтированныЙ срок окупаемости проекта.

25.Внутренняя норма рентабельности инвестиционного проекта (IRR).
26.Схема принятия решений на основе чистой настоящей стоимости про-

екта.

27.Индекс доходности и дисконтированный срок окупаемости инвестици-

онного проекта.

28.Формирование денежных потоков инвестиционного проекта для расче­

та показателей эффективности (менеджмент организации и собствен­

ники капитала).
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29.Формирование денежных ПОТОКОВ ннвесгиционного проекта для расче­
та показателей эффективности (менеджмент организации и кредитная
организация).

зо.Формировани: денежных потоков инвестициоиного проекта для расче­

та показетелеи эффективности (собственники капитала и кредитная ор­
ганизация).

31.Источники финансирования инвестиционных проектов.

32.Внешние источники финансирования инвестиционных проектов.

33.Методы финансирования инвестиционной деятельности.

34.ИнвеСТИIIИ()flIIЫЙ банковский кредит (инвестиционная кредитная ли-

ния), как меТО21 финансирования инвествцвовной деятельности.

35.Целевые облигационные займы как метод финансирования инвестици­
онной деятельности.·

36.Лизингоборудования как метод финансирования инвестиционной дея-
тельности.

37.ТоварныЙ кредит и венчурное финансирование.
38.0собенности инвестиций в финансовые активы.

39.Формы финансовых инвестиций.

40.Инвестиционный портфель и его виды.

41.ИнвесТиционные риски предприятия.

42.Инвестиционная полатака предприятия.
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б.Тестовые задания

1. из предложенных определений термина инвестиции выберите то, которое

в нанбольшей степени отражает его свойства ~

А. Инвестиции - это вложение капитала в различные объекты пред­

принимательской деятельности.

Б. Инвестиции - это целенаправленное вложение капитала во всех его

формах в различные объекты на определенный срок для достижения индиви­

дуальных целей инвесторов.

В. Инвестиции - это целенаправленное вложение капитала для дости­

жения индивидуальных целей инвесторов.

2. Все виды активов, вкладываемые в объекты предпринимательской дея­

тельности с целью получения дохода это:

А. Капитальные вложения.

Б. Инвестиции.

В. Ценные бумаги.

3. По назначению инвестиции классифицируются на:

А. Частные, государственные, собственные.

Б. Финансовые, реальные, краткосрочные.

В. Рост объемов производства, повышение качества продукции, эконо-

мию ресурсов. . . .
4. По формам собственности инвестиции классифицируются на:

А. Краткосрочные и долгосрочные.

. Б. Собственные, заемные и привлеченные.

В. Частные и государственные.

5. По объекту вложения капитала реальные (капитальные) инвестиции под­

разделяются на:

А. Краткосрочные, среднесрочные и долгосрочные.

Б. Материальные инематериальные.

В. Государственные, частные и муниципальные.

6. Под краткосрочными понимаются инвестиции на период времени на пре­

вышающий.:

А. Три года.

Б. Десять лет.

Вг Один год,"

Г. ThJТЬ лет.

7. По источнику финансирования иивестиции классифицируются на:

А. Собственные, заемные, привлеченные.

Б. Частные, государственные.

В. Финансовые и реальные.

8. ПО участию инвестора в инвестиционном процессе инвестиции подразде­

ляютсяна:

А. Финансовые и реальные.

Б. Прямые и институциональные.

В. Прямые, косвенные и портфельные.

53

Н
А
УЧ

Н
О

-И
Н
Ф
О
Р
М
А
Ц
И
О
Н
Н
Ы
Й

  Ц
Е
Н
ТР

  С
А
Н
КТ

-П
Е
ТЕ

Р
БУ

Р
ГС

КО
ГО

  Г
О
С
УД

А
Р
С
ТВ

Е
Н
Н
О
ГО

  Т
Е
Х
Н
О
ЛО

ГИ
Ч
Е
С
КО

ГО
  У

Н
И
В
Е
Р
С
И
ТЕ

ТА
  Р

А
С
ТИ

ТЕ
ЛЬ

Н
Ы
Х

  П
О
ЛИ

М
Е
Р
О
В

 



18. Определить, как на представленном графике называются области и ли­
нии?

А. Постоянные расходы.

Б. Зона убытков.

В. Кривая изменения объемов продаж.

Г. Прибыль до уплаты налогов.

Д. Зона прибыли.

Е. Точка безубыточности.

Ж. Общие расходы.

З. переменные расходы.

19.К факторам внешней среды инвестиционного проекта относят:

А. Социальные, политические, экологические.

Б. Потенциал организации, осуществляющий инвестиционный проект.

В. Показатели экономической оценки эффективности инвестиционного

проекга,

20. К основным участникам инвестиционного проекта относят (Отметить

всех возможных участников):

А. Заказчик.

Б. Подрядчик.

В. Физическое лицо.

Г. Инвестор.

Д. Проектировщик.

Е. Товарный знак.

21. Какие существуют подходы к управлению инвестиционными проектами?

А. Функциональный, динамический и предметный.

Б.«Под ключ», «основная система», расширенное управление.

В. Экономический, социальный и бюджетный.

22. Какой из видов эффективности инвестиций характеризует социально­

ЭКономическИе последствия осуществления проекта для общества в целом?

А. Коммерческая.

Б. Бюджетная.
В. Общественная.

9.,Под объектом инвестиционной деятельности понимается:

А. Граждане, предприятия, фонды, государство.

Б. Расширение, реконструкция действующего производства, создание

новой продукции.

10. Участники инвестиционного процесса классифицируются на:

А. Векселя, сертификаты, депозиты.

Б. Реальные, финансовые инвестиции.

В: Предприятия, акционеры, кредитные учреждения.

11.По направлению основной деятельности инвесторы подразделяются на:

А. Индивидуальные и институционалъные.

Б. Государственные, муниципальные, частные.

i\ Юриличсские, физические лица и государственные op~aны.

i 2. Инвестнционныйпроект - это:

А. Комплекс мероприятий, обеспечивающий достижение поставленных

целей. .
Б. Система организационно-правовых и финансовых документов.

В. Документ, снижающий риск инвестиционной деятелъности.

13. Расположите этапы развития инвестиционного проекта по порядку, начи­

ная с первого:

А. Инвестиционный этап.

Б. Эксплутационный этап.

В. прединвестиционный этап.

14. Экономическая эффективность инвестиционного проекта осуществляется

на ... этапе:

А. Инвестиционном.

Б. Эксплутационном,

В.Прединвестиционном.

15. Бюджет реализации проекта на эксплуатационной стадии состоит из раз­

делов:

А. Текущих доходов и текущих расходов.

Б. Операционной и внереализационной деятельности.

В. Расчета расходов будущих периодов.

16. -Проекты называются ... , если решение о прииятии одного из них не сказы-
вается на решении о принятии другого:

Ь:. Альтернативными. .
Б. Независимыми.

В. Замещающими.

17. В разделе «Спрос и рынок» бизнес-плана инвестиционного проекта со­

держится информация об:

А. Определении показятелей эффективности.

Б. Технических аспектах производства.
.В. Проблемах управления.

. Г, Организационных вопросах.

. Д. Анализе состояния рынка данной продукции.

Обьемпродаж.

рвсхсцы,

'1ЫС.р. 6

5

4

1 Объемдроизводства, ел
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23. Нужно ли учитывать выплату дивидендов при расчете экономической

эффективности проекта с точки зрения собственника капитала?

А.Да.

Б~ Не имеет значения.

В.Нет.

24. Нужно ли учитывать поступление кредитов и выплаты по ним при расче­

те экономической эффективности проекта для организации в целом?

А.Да.

Б. Не имеет значения.

В. Нет.

25 Нужно ли учитывать выплату процентов по кредитам при расчете эконо­

с,,', ';uЙ эффск. .шности проекта с точки зрения кредитующей организации?

А.Да.

Б. Не имеет значения.

в: Нет.

26. Какой из перечисленных показателей относится к статическим методам

оценки эффективности инвестиций?

'.А. Накопленный доход.

Б. Чистая текущая стоимость (NPV).
В. Индекс доходности (PI).

27. При значении накопленного дохода равном О, проект считается:

А. Эффективным. '
,Б..Неэффективным,

, В. Проект не принесет ни прибыли, ни убытков.

28. Относительным критерием статического метода оценки эффективности .
инвестиций является:

А. Простой срок окупаемости инвестиций.

-·Б.Внутренняя норма доходности (IRR).
В. Норма дохода.

29. Определить простой срок окупаемости инвестиционного проекта если ве­
личина первоначальных инвестиций равна 2000 руб. и проект приносит до­

ход в течение 5 лет в размере 500 руб. в год?

А. 5 лет.

Б. 4 года.

В. 1,5 года.

Г: 2,5 года.

30. Если flopMa прибыли инвестиционного проекта составляет 0,15, то каж­

дый рубль инвестиционных затрат должен приносить ... прибыли,
А. 15 копеек.

Б. 1рубль 15 копеек.

В. 1/15 рубля.

31. Абсолютным критерием статического метода оценки эффективности ин-
вестиций является: .

. А. Чистая текущая стоимость (NPV).
\
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Б. Индекс доходности.

В, Накопленный доход.

32. Временным критерием статического метода оценки эффективности инве­

стиций является:

А. Динамический срок окупаемости.

Б. Норма прибыли.

В. Простой срок окупаемости.

Г. Накопленный доход.

33. Расчет показателей денежного потока в текущих ценах ведется:

. А. t учетом инфляции.

Б. Без учета инфляции. .
34. При каком значении чистой текущей стоимости (NPV) проект считается

эффективным;

A.NPV>O.
Б.NPV>I.

B.NPV=I.
35. Определить точку пересечения функции NPV (r) с осью абсцисс:

А. Чистая текущая стоимость (NPV).
,&, Индекс доходности (PI).
В. Внутренняя норма рентабельности (IRR).

36. метод дисконтированный оцени инвестиции, характеризующий «эффек­

тивность» вложенных средств называется: '
А. Внутренняя норма доходности (IRR).
Б. Простой срок окупаемости.

В. Норма дохода

г: Индекс доходности (PI).
Д. Дисконтированный срок окупаемости.

37. Период за который чистая настоящая стоимость проекта равна О, называ­

ется:

А. Внутренняя норма доходности (IRR).
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Б. Простой срок окупаемости.

В. Индекс доходности (PI).
Г. Дисконтированный срок окупаемости.

38. Какой из методов дисконтированной оценки эффективности инвестиций

считается наиболее объективным:

А. Чистая текущая стоимость (NPV).
Б. Дисконтированныйсрок окупаемости.

В. Индекс доходности (PI).
Г. Внугренняя норма рентабельности (IRR).

39. Название показателя, определяемого по формуле:. ±~-:; -±~=O
.-II.l+Е.. ,' .-ю O+E...t

А. R\ - экономический результат в периоде t.
Б. К\ - инвестиции в периоде t.
В. Евн - внутренняя норма рентабельности.

Г. З, - текущие затраты в периоде t.
40. Внутренняя норма рентабельности равная 18% показывает, что:

А. Проекг будет эффективным при стоимости капнтала равной 18%.
Б. Проект будет эффективным и принесет дисконтированный доход в

размере 18 копеек на рубль дисконтированных инвестиций.
.В. Проект будет неэффективным при Стоимости капитала больше 18%.

41. При каком значении индекса доходности (PI) проект считается неэффек-

тивным: .
A~. (
Б. и-л.

В. PI>O.
42. Предприятие должно получать по 1000 руб. ежегодно в течение 5 лет.

Процентная ставка 15%. Реальная стоимость поступивших сумм (аннуитетов)

составит:

А 6742.
,Б. 6752. ~"

В.6722.

Г.6732.

43. Инвестиционный проект должен приноситъ ежегодный доход в размере

2000 руб. в течение 4 лет. Процентная ставка составляет - 15%. Реальная

стоимость такого проекта составит:

А.I1091.

~. 9986.
В.I0543.

Г.8971.

44. Источники финансирования инвестиций классифицируются на:

._ А Внутренние и внешние .
. Б. Государственные н 'Частные.

В. Прямые и косвенные.

S8

. 45. Собственным источником финансирования инвестиционного проекта яв-

пяется:

А. Кредит.

Б. Амортизационные отчисления.

В. Венчурвое финансирование.

46. привлеченным источником финансирования инвестиционного проекта

является:

А. Эмиссия акций.

Б. Выпуск облигаций.

В.Лизинг.

47. Заемными источником финансирования инвестиционного проекта ЯВЛЯ­

ются:

А Товарные и банковские кредиты.

Б. Лизинг оборудования и эмиссия акций.

В. Чистая прибыль и выпуск облигаций.

48. Основным инструментом краткосрочного инвестирования являются: .
А. Инвестиции в реальный сектор.

Б. Банковские депозиты, векселя, сертификаты.

В. Экономия ресурсов.

49. За счет венчурного капитала финансируются:

А. Инвестиционные проекты...направленные на расширение производ-
ства. '--- . - - .

Б. Инвестиционные проекты по освоению новых сфер деятельности,

связанные с большим риском.

В. Инвестиционные проекты, направленные на достижение социально

эффекта.

50. Облигация компании номиналом 150 руб. реализуется на рынке по цене

215 руб. Ежегодная купонная ставка по ней составляет 30%. Ожидаемая нор-

. ма дохода равна:

А.20,9%.

Б.64.5% '
В.69,7%

51. Внешние условия инвестиционной политики предприятия включают:

.А. Организационную структуру управления предприятием.

Б. Условия кредитовення предприятия.

В. Наличие свободных денежных средств у предприятия.

52. Развитее страхования инвестиционных рисков связано с:

А. Созданием программных продуктов по оценке эффективности инве­

СТИЦИонных проектов.

Б. Развитием правового законодательства.

В. Разработкой методик оценки рисков проекта.
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7. Основные термины и определения.
Будущаи стоимость денег представляет собой сумму инвестирован­

ных в настоящий момент денежных средств, в которую они превратятся че­

рез определенный период времени с учетом определенной ставки процента.

Бюджетвая эффективиость - это эффективность участия государства

в проекте с точки зрения расходов и доходов бюджетов всех уровней - феде­

рального, регионального и местного.

- Венчурный капитал представляет собой инвестиции в новые сферы

деятельности, связанные с большим риском, при этом финансируются обыч­

но компании. работающие в области высоких технологий.

Внешняя среда инвестнцнонного проекта - это совокупность пере­

..снных, которые находятся запределами проекта, но влияют на его реализа­

цию и результаты.

Внутренней нормой ревгабельвоетв (IRR) называется ставка дис­

контирования, при которой чистая текущая стоимость равна О.

Дисконтнрованный срок окупаемостн инвестиционного проекта ­
это период за который чистая настоящая стоимость проекта равна О или дру­

гими словами - это период, за который дисконтированные инвестиционные

затраты полностью окупятся с учетом дисконтирования поступающих дохо-

дов. '
Инвестиции - это ,целенаправленное вложение капитала во всех его'

формах в различные объекты на определенный срок для достижения индиви­

дуальных целей инвесторов.

Инвестицнониая политика предприятия выражает систему долго­

срочных целей его инвecnщионной деятельности, которые определяются общи- ­
ми задачами его развития, а также определяет наиболее эффективные пути их дос­

тижения.

Инвестицнонные риски капитальных вложений включают в себя та­

кие риски, как риск выявления технических ошибок в проекте, риск превы­

шения сметы вследствие УДорожания строителъства, а также коммерческие

риски и вытекающие из них риски не возврата вложенных в проект средств.

Иивестиционный поpтфe.rIь представляет собой целенаправленно сфор­

мированную совокупность финансовых инструментов, предназначенных для

осуществления финансового инвестирования в соответствии с разработанной

инвестиционной политикой.

Инвестнционный проект - это план вл~жения капитала в конкретные

объекты предпринимательской деятельности с целью последующего получе­

ния прибыли Достаточной по размеру для удовлетворения требованййннве­

сторов.

Инвестиционный вроекг - обоснование экономической целесообраз­

ности, объема и сроков осуществления капитальных вложений, в ТОМ числе

необходимая проектно-сметная документация, разработанная в соответствии

с эавояодательством Российской Федерации и утвержденными ста~артами
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материалах в целях обеспечения реализуемости проекта и возможности учета

интересов каждого участника инвестиционного процесса.

Портфельные вввееторы - это субъекты инвестиционной деятельно­

сти, вкладывающие свои средства в разнообразные объекты с разной степе­

нью риска с целью получения желаемого уровня дохода на вложенные сред­

ства

Простой срок окупаемости - это период, за который величина накоп­

ленного дохода равна О или чистый накошенный доход равен сумме перво­

начальных инвестиций.

Прямые инвестиции - вложения в уставный капитал с целью не толь­

ко иолучения прибыли, но и участия в управлении предприятием, предпола­

.лют непосредственное участие инвестора во вложение капитала в конкрет­

. ный объект инвестирования.

Реальные (капвтальвые) инвестиции - это вложение средств в соз­

дание реальных активов (как материальных, так инематериальных), связан­

.ных С осуществлением текущей деятельности экономического субъекта, ре­

шением его социально-экономических проблем.

Ставка дисконтирования - это стоимость привлекаемого капитала, то

есть ставка ожидаемого дохода, при котором владелец капитала согласен его

инвестировать.

Сгратегичеекях вввееторы - это субъекты инвестиционной деятель­

ности, для которых В качестве главной цели инвестирования выступает, как

правило, обеспечение реального участия в стратегическом управлении дея­
тельностью объекта инвестирования (постановка целей и выбор путей их

достижения).

Управление иивестициоииыми проектами - это деятельность по

планированию, организации, координации, мотивации и контролю на протя­

жении жизненного цикла проекта путем применения системы современных

методов и техники управления, для обеспечения наиболее эффективной реа­

лизации инвестиционного проекта иудовлетворения интересов его участни­

ков.

Участники инвестициоиного проекта - это основной элемент меха­

'низма реализации инвестиционного проекга, который обеспечивает реализа­

цию его замысла.

Чистая настоящая стоимость проекта (NPV) представляет собой

разность между дисконтированнымдоходами за весь срок реализации инве­

стиционногопроекта и общей величиной дисконтированныхинвестиций.
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